
  

 

  ςc. 1 

̂˿́˻˯̉ˮˤ˻˩ ˾ˢ˭ˤˮ́ˮ˩ 

ζ˭˩˶˩˹̍˩η ˴˾˩˨ˮ́̍ 

1 6 . 0 7 . 2 0 26  

  

ˢ˴˾ˢ ˤ̍˾ˢ˭ˮ˶˻ ˸˹˩˹ˮ˩ ˻ ˽˾˻˨˻˶ˬ˩˹ˮˮ 

˿˻˻́ˤ˩́˿́ˤˮ̒ ˴˾˩˨ˮ́ˢΣ ˤ̍˨ˢ˹˹˻˥˻ 

ˣˢ˹˴˻˸ ˥˽ˣ όˢ˻ύΣ ˸˩ˬ˨̂˹ˢ˾˻˨˹̍˸ ˮ 

˹ˢ̇ˮ˻˹ˢ˶̎˹˻˸̂1 ˿́ˢ˹˨ˢ˾́ˢ˸ 

  

ˤ˶ˢ˨ˮ˸ˮ˾ ˥˻˾̉ˢ˴˻ˤ 

˿ͭ͊ͪ΄͙͚ ͙͔͒ͪͭͦͪ͟ τ ͪ ͍͙͔ͯͦͦ͒ͭ͟͡Έ ͎ͪ ͯͨͨ· ͦ ͼ͔͙ͤ͟ 

͙͍ͪͫͦ͟ ͚ͯͫͭͦ;͙͍͎ͦͦ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύ 

vladimir.gorchakov@acra-ratings.ru 

˽˻˶ˮ˹ˢ ˭ˢ˥˻˾˻˨˹ˮ̆ 

˨͙͔ͪͭͦͪ͟, ͎ ͪͯͨͨ͊ ͦͼ͔͙ͤ͟ ͙͍ͪͫͦ͟ ͚ͯͫͭͦ;͙͍͎ͦͦ 

͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύ 

  

ˢ˴˾ˢ ˤ̍˾ˢ˭ˮ˶˻ ˸˹˩˹ˮ˩ ˻ ˽˾˻˨˻˶ˬ˩˹ˮˮ ˿˻˻́ˤ˩́˿́ˤˮ̒ 
˴˾˩˨ˮ́ˢΣ ˤ̍˨ˢ˹˹˻˥˻ ˣˢ˹˴˻˸ ˥˽ˣ όˢ˻ύΣ ˸˩ˬ˨̂˹ˢ˾˻˨˹˻ 
˽˾ˮ˭˹ˢ˹˹̍˸ ˽˾ˮ˹̇ˮ˽ˢ˸ ˮ ˿́ˢ˹˨ˢ˾́ˢ˸ ˤ ˿̅˩˾˩ ζ˭˩˶˩˹˻˥˻η 
̅ˮ˹ˢ˹˿ˮ˾˻ˤˢ˹ˮ̒ ό˽˾ˮ˹̇ˮ˽ˢ˸ ζ˭˩˶˩˹̍̆η ˴˾˩˨ˮ́˻ˤ APLMA, 
LMA, LSTA2ύ ˮ ˹ˢ̇ˮ˻˹ˢ˶̎˹˻˸̂ ˿́ˢ˹˨ˢ˾́̂ 

˿˻˻́ˤ˩́˿́ˤˮ˩ ˴˾˩˨ˮ́ˢ ˸˩ˬ˨̂˹ˢ˾˻˨˹̍  ˸ˮ ˹ˢ̇ˮ˻˹ˢ˶̎˹˻˸̂ 
˿́ˢ˹˨ˢ˾́ˢ˸ 

˽ͦ ͔ͪͯ͘͡Έͭ͊ͭ͊ͣ ͔͍͙͙͚ͤ͊ͫͣͦ͘ ͍͔͙ͪͺ͙͊͟ͼ͙͙3 ͟ ͔͙ͪ͒ͭ͊, ͍·͎͒͊ͤͤͦͦ ˣ͊ͤͦ͟  ͣ˥˽ˣ όˢ˻ύ ό͔͔͒͊͡ τ 
ˣ͊ͤ͟) όͫͣΦ ˽͙͔͙͔ͪͦ͗ͤ͡) ˭͔͊ͣ΅͙ͯ͟ ό͔͔͒͊͡ τ ˮ͙ͤͼ͙͊ͭͦͪ), ˢ˴ ˾ˢ ͍͔͔ͨͦ͒ͭͪ͗͒͊ͭ ͍͔͍͙ͫͦͦͭͭͫͭ ͔
͙͍͔͎ͪ͊ͫͫͣ͊ͭͪ͊ͣͦͦ ͔͙ͪ͒ͭ͊͟ ͔ͣ͗͒ͯͤ͊ͪͦ͒ͤͦ ͙ͨͪͤ͊ͤͤ͘·ͣ ͼ͔͡ΎͣΣ ͙ͨͪͤͼ͙ͨ͊ͣΣ ͫͭ͊ͤ͒͊ͪͭ͊ͣ 
 ͙͟ ͙͔͙ͪͭͪΎͣ ͍ ͫ ͺ͔͔ͪ Ή͎͙͙ͦͦ͟͡ ͙ ζ͔͔͎ͤͦͦ͘͡η ͺ͙͙͍͙ͤ͊ͤͫͪͦ͊ͤΎ ό͙ͨͪͤͼ͙ͨ͊ͣ ζ͘ ͔͔ͤ͡·ͻη 
͔͙͍ͪ͒ͭͦ͟ , ͪ ͊ͪ͊͋ͦͭ͊ͤͤ͘·ͣ !t[a!Σ [a! ͙ [{¢! ό˽˭˴-2025)4)Σ ͊ ͔ͭ͊͗͟ ͔͍ͨͪͦͭͦ͟Σ ͅ ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪͯͣ·ͻ 
ͯ͊͊ͤͤ͘͟· ͣ ͔͙ͪ͒ͭͦͣ͟, τ ͔ͣ͗͒ͯͤ͊ͪͦ͒ͤͦ ͙ͨͪͤ͊ͤͤ͘·ͣ ͙ͨͪͤͼ͙ͨ͊ͣ ͙ ͫͭ͊ͤ͒͊ͪͭ͊ͣ ͍ ͫͺ͔͔ͪ 
Ή͎͙͙ͦͦ͟͡ ͙ ζ͔͔͎ͤͦͦ͘͡η ͺ͙͙͍͙ͤ͊ͤͫͪͦ͊ͤΎ  ͙ ˽͍͔͙ͦͫͭ͊ͤͦͤ͡Ό ˽͍͙͔ͪ͊ͭ͡Έ͍ͫͭ͊ ˾͙͚͚ͦͫͫͫͦ͟ 
͔͔̅͒ͪ͊ͼ͙͙ ͦͭ нмΦлфΦнлнм Ѕ 1587 ζ˻͋ ͍͔͔͙͙ͯͭͪ͗͒ͤ ͙͔͙͔͍ͪͭͪ͟ ͔͍ͨͪͦͭͦ͟ ͚ͯͫͭͦ;͙͍͎ͦͦ ό͍ ͭͦͣ 
;͙͔ͫ͡ ͔͔͎ͤͦͦ͘͡ύ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύ ͍ ˾͙͚͚ͦͫͫͫͦ͟ ͔͔̅͒ͪ͊ͼ͙͙ ͙ ͔͍͙͚ͭͪ͋ͦ͊ͤ ͟ ͙͔͔ͫͫͭͣ ͍͔͙ͪͺ͙͊͟ͼ͙͙ 
͙͔͍ͤͫͭͪͯͣͤͭͦ ͺ͙͙͍͙ͤ͊ͤͫͪͦ͊ͤΎ ͚ͯͫͭͦ;͙͍͎ͦͦ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύ ͍ ˾͙͚͚ͦͫͫͫͦ͟ ͔͔̅͒ͪ͊ͼ͙͙η ό͔͔͒͊͡ τ
˹͊ͼ͙ͦͤ͊͡Έͤ·͚ ͫͭ͊ͤ͒͊ͪͭύ. 

˹͙͔͗ ͔͍͔ͨͪ͒ͫͭ͊ͤͦ͡ ͙͙͔ͦͨͫ͊ͤ ͔͍ͨͪͦͭͦ͟, ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪͯͣ·ͻ ͊͘ ͫ;͔ͭ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ ͎ͯ͊͊ͤͤͦͦ͘͟ ͔͙ͪ͒ͭ͟ ͊
(ͫ.ͣ ͔ͨͦͤͦ͡ ͙͙͔ͦͨͫ͊ͤ ͔͍ͨͪͦͭͦ͟Σ ͊ ͔ͭ͊͗͟ Ή͎͙ͦͦ͟͡;͔͙ͫ͟ͻ Ήͺͺ͔͍ͭͦ͟ ͦͭ ͙ͻ ͔͙ͪ͊͊͘͡ͼ͙͙ 
 ͍˽ ͙͔͙ͪͦ͗ͤ͡)͙:  

                                                           
1 ˽ ͍͔͙͔ͦͫͭ͊ͤͦͤ͡ ˽͍͙͔ͪ͊ͭ͡Έ͍ͫͭ͊ ˾͙͚͚ͦͫͫͫͦ͟ ͔͔̅͒ͪ͊ͼ͙͙ Ѕ мрут ͦͭ нмΦлфΦнлнм ζ˻͋ ͍͔͔͙͙ͯͭͪ͗͒ͤ ͙͔͙͔͍ͪͭͪ͟ ͔͍ͨͪͦͭͦ͟ ͚ͯͫͭͦ;͙͍͎ͦͦ 
ό͍ ͭͦͣ ;͙͔ͫ͡ ͔͔͎ͤͦͦ͘͡ύ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύ ͍ ˾͙͚͚ͦͫͫͫͦ͟ ͔͔̅͒ͪ͊ͼ͙͙ ͙ ͔͍͙͚ͭͪ͋ͦ͊ͤ ͟ ͙͔͔ͫͫͭͣ ͍͔͙ͪͺ͙͊͟ͼ͙͙ ͙͔͍ͤͫͭͪͯͣͤͭͦ ͺ͙͙͍͙ͤ͊ͤͫͪͦ͊ͤΎ 
͚ͯͫͭͦ;͙͍͎ͦͦ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύ ͍ ˾͙͚͚ͦͫͫͫͦ͟ ͔͔̅͒ͪ͊ͼ͙͙ηΦ 
2 APLMA - Asia Pacific Loan Market Association όˢͫͫͦͼ͙͊ͼ͙Ύ ͔͙͎ͪ͒ͭͤͦͦ͟ ͪ·ͤ͊͟ ˢ͙͊ͭͫͦ͘͟-͙́ͻ͔͎ͦͦ͊ͤͫͦͦ͟͟ ͔͎͙ͪͦͤ͊ύΤ LMA - Loan Market 
Association όˢͫͫͦͼ͙͊ͼ͙Ύ ͔͙ͪ͒ͭͤ͟·ͻ ͪ·͍ͤͦ͟ύΤ LSTA - Loan Syndications and Trading !ǎǎƻŎƛŀǘƛƻƴ όˢͫͫͦͼ͙͊ͼ͙Ύ ͙͙ͫͤ͒ͼ͙͍͎ͪͦ͊ͤͤͦͦ ͙ 
͎͍͎ͭͦͪͦͦͦ ͔͙͍͙ͪ͒ͭͦ͊ͤ͟ΎύΦ 
3  ˿ ͎ͦ͊ͫͤͦ͡ ˽͍͔͙ͦͫͭ͊ͤͦͤ͡Ό ˽͍͙͔ͪ͊ͭ͡Έ͍ͫͭ͊ ˾͙͚͚ͦͫͫͫͦ͟ ͔͔̅͒ͪ͊ͼ͙͙ Ѕ мрут τ ͍͔͙ͪͺ͙͊͟ͼ͙Ύ ͙͔ͤͫͭͪͯͣͤͭ͊ ͺ͙͙͍͙ͤ͊ͤͫͪͦ͊ͤΎ 
͚ͯͫͭͦ;͙͍͎ͦͦ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘ΎΦ 
4 s ͭͯ͊͟͡Έͤ·͚ ͔ͭͫͭ͟ ͙ͨͪͤͼ͙͍ͨͦ ͍ ͔ͪ͒͊͟ͼ͙͙ нлнр ͎ͦ͒͊ ͔͒ͦͫͭͯͨͤ ͨͦ ͫͫ·͔͟͡Υ https://www.lma.eu.com/sustainable-lending/resources  
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