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1 Область применения методологии 

Данная методология Аналитического Кредитного Рейтингового Агентства (далее — АКРА, 

Агентство) определяет критерии оценки кредитоспособности микрофинансовых 

организаций. К микрофинансовым организациям относятся юридические лица, 

осуществляющие преимущественно микрофинансовую деятельность на территории 

Российской Федерации, в том числе в виде микрофинансовой или микрокредитной 

организации (согласно Федеральному закону от 02.07.2010 № 151-ФЗ  

«О микрофинансовой деятельности и микрофинансовых организациях»). 

Данная методология не распространяется на банки и банковские холдинги, лизинговые 

компании, а также на небанковские кредитные организации, страховые компании  

и финансовых посредников (брокеры, дилеры, инвестиционные компании), к которым 

применяются специализированные методологии присвоения кредитных рейтингов. 

Настоящая методология применяется на постоянной основе до утверждения новой 

редакции методологическим комитетом АКРА. 

Пересмотр кредитных рейтингов, присвоенных на основе данной методологии, 

осуществляется в соответствии с требованиями Федерального закона от 13.07.2015 

№ 222-ФЗ «О деятельности кредитных рейтинговых агентств в Российской Федерации,  

о внесении изменения в статью 76.1 Федерального закона "О Центральном банке 

Российской Федерации (Банке России)" и признании утратившими силу отдельных 

положений законодательных актов Российской Федерации», а также согласно 

внутренним документам АКРА, но не позднее одного календарного года с даты 

последнего рейтингового действия. 

В целях поддержания методологии в актуальном состоянии АКРА осуществляет 

пересмотр и изменение данной методологии по следующим причинам: 

 отступление от данной методологии более трех раз за квартал при 

осуществлении рейтинговых действий в соответствии с данной 

методологией; 

 необходимость пересмотра на основании результатов мониторинга 

применения методологий, проводимого сотрудниками 

методологической группы; 

 выявление несоответствия требованиям Федерального закона от 

13.07.2015 № 222-ФЗ «О деятельности кредитных рейтинговых агентств  

в Российской Федерации, о внесении изменения в статью 76.1 

Федерального закона "О Центральном банке Российской Федерации 

(Банке России)" и признании утратившими силу отдельных положений 

законодательных актов Российской Федерации»; 

 запрос о немедленном пересмотре методологии со стороны Службы 

комплаенса и внутреннего контроля АКРА. 

Не позднее одного календарного года с даты последнего пересмотра данной 

методологии АКРА проводит ее пересмотр в соответствии со своими внутренними 

документами. В результате пересмотра в методологию могут быть внесены изменения, 

или она может остаться без изменений. 
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При использовании данной методологии каждый случай отступления от нее 

документируется и раскрывается АКРА на официальном сайте по адресу www.acra-

ratings.ru при опубликовании кредитного рейтинга или прогноза по кредитному рейтингу 

с указанием причины такого отступления. 

При обнаружении в данной методологии ошибок, которые повлияли или могут повлиять 

на кредитные рейтинги и/или прогнозы по кредитным рейтингам, АКРА проводит ее 

анализ и пересмотр в соответствии с установленными в АКРА процедурами. Информация 

о данных действиях и новая версия методологии направляются в Банк России  

в установленном Банком России порядке. Если выявленные ошибки методологии 

оказывают влияние на присвоенные ранее кредитные рейтинги, АКРА раскрывает 

данную информацию на официальном сайте по адресу www.acra-ratings.ru. 

Если планируемые изменения данной методологии являются существенными (например, 

изменение отдельных факторов и текста методологии) и оказывают или могут оказать 

влияние на действующие кредитные рейтинги, АКРА: 

1) направляет в Банк России, а также размещает на своем официальном сайте по 

адресу www.acra-ratings.ru информацию о планируемых изменениях применяемой 

методологии с указанием причин и последствий таких изменений, в том числе для 

кредитных рейтингов, присвоенных в соответствии с данной методологией; 

2) не позднее шести месяцев со дня изменения применяемой методологии 

осуществляет перспективный и ретроспективный анализ связанных с этим 

возможных изменений рейтинговых оценок, присвоенных в соответствии с данной 

методологией; 

3) в срок не позднее шести месяцев со дня изменения применяемой методологии 

осуществляет пересмотр кредитных рейтингов, если по результатам сделанной 

оценки выявлена необходимость их пересмотра. 

2 Источники информации, используемые при присвоении 

кредитного рейтинга 

Основным источником информации при проведении рейтингового анализа является 

аудированная отчетность рейтингуемого лица по МСФО или US GAAP (включая 

заключение аудитора и примечания к отчетности) за три последних завершившихся 

финансовых года. 

Если рейтингуемое лицо составляет отчетность по МСФО или US GAAP на 

ежеквартальной и/или полугодовой основе, она также используется в рейтинговом 

анализе. Кроме этого, Агентство может проводить анализ на основании отчетности по 

РСБУ и любых других форм отчетности, которые рейтингуемое лицо составляет  

в соответствии с регулятивными требованиями. Если отчетность рейтингуемого лица по 

МСФО или US GAAP составлена не в валюте Российской Федерации, в целях корректного 

сопоставления данных различных рейтингуемых лиц Агентство производит перерасчет 

статей баланса по официальному курсу Банка России на соответствующую дату, а статей 

отчета о прибылях и убытках — по среднему номинальному курсу Банка России за 

соответствующий период. 

 

http://www.acra-ratings.ru/
http://www.acra-ratings.ru/
http://www.acra-ratings.ru/
http://www.acra-ratings.ru/
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Также при присвоении рейтинга АКРА использует такие источники информации, как: 

 индивидуальная анкета рейтингуемого лица, заполненная по форме 

Агентства; 

 основные формы бухгалтерской отчетности, а также пояснительные 

записки, приложения и заключение аудитора к ней (поквартально или на 

полугодовой основе за последний год); 

 отчетность по форме 0420840 «Отчет о микрофинансовой деятельности 

микрофинансовой компании» (если применимо; помесячно за 

последний год); 

 отчетность по форме 0420846 «Отчет о микрофинансовой деятельности 

микрокредитной компании» (если применимо; помесячно за последний 

год); 

 отчетность по форме 0420847 «Отчет о средневзвешенных значениях 

полной стоимости потребительских микрозаймов» (поквартально за 

последний год); 

 расчет величины собственных средств (капитала) микрофинансовой 

компании (на основании Указания Банка России № 5253-У от 11.09.2019); 

 формы отчетности № 24, 25, 26, предоставляемые в Минэкономразвития 

(если применимо; поквартально за последний год) в рамках приложения 

№7 к приказу от 29.05.2009 № 198 «Об утверждении форм и сроков 

представления документов, необходимых для получения субсидий из 

федерального бюджета бюджетам субъектов Российской Федерации на 

государственную поддержку малого и среднего предпринимательства, 

включая крестьянские (фермерские) хозяйства, и документов, 

подтверждающих осуществление расходов бюджетов субъектов 

Российской Федерации, источником финансового обеспечения которых 

являются субсидии»; 

 ежеквартальный отчет рейтингуемого лица (при наличии); 

 эмиссионные документы по отдельным выпускам ценных бумаг 

рейтингуемого лица (при наличии); 

 внутренние документы, определяющие план развития рейтингуемого 

лица, включая финансовый прогноз; 

 внутренние документы, регламентирующие корпоративное управление 

и риск-менеджмент; 

 открытые источники (СМИ); 

 данные, полученные в ходе рейтинговой встречи с представителями 

рейтингуемого лица; 

 макроэкономические и отраслевые прогнозы внутренних подразделений 

АКРА; 

 иные данные, являющиеся, по мнению Агентства, существенными для 

проведения рейтингового анализа. 

Данный перечень не является исчерпывающим. 
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При недостаточности источников информации АКРА отказывается от присвоения 

кредитного рейтинга. В случае выявления недостаточности источников информации для 

поддержания существующего кредитного рейтинга АКРА осуществляет отзыв кредитного 

рейтинга, при этом другие действия в отношении данного рейтинга не предпринимаются. 

Информация о предпринятых действиях находит свое отражение в публикации 

рейтингового действия по рейтингуемому лицу. 

Достаточность информации определяется возможностью проведения рейтингового 

анализа в соответствии с общими принципами рейтингового процесса АКРА. В число 

основных критериев достаточности информации входят: 

 возможность осуществления количественного и качественного анализа 

финансово-хозяйственной деятельности рейтингуемого лица; 

 возможность анализа внешних и внутренних факторов риска, способных 

повлиять на кредитоспособность рейтингуемого лица; 

 возможность проведения сравнительного анализа с сопоставимыми 

объектами рейтинга. 

3 Краткий обзор структуры рейтингового анализа 

Несмотря на то что основными элементами рейтингового анализа являются 

количественные финансовые показатели рейтингуемого лица, АКРА также принимает во 

внимание различные субъективные факторы, нюансы бизнеса и допущения об эволюции 

выявленных тенденций. В связи с этим используемый методологический подход не 

базируется исключительно на статистическом анализе, а использует комбинацию 

качественной и количественной оценок. 

Структура рейтингового анализа состоит из следующих этапов (Рисунок 1): 

 определение оценки собственной кредитоспособности (ОСК); 

 применение дополнительных корректировок; 

 учет внешней поддержки; 

 определение финального кредитного рейтинга. 

Рисунок 1. Структура определения кредитного рейтинга  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Источник: АКРА 

ОСК 

Дополнительные корректировки 

Отдельные факторы, не учтенные в ОСК 
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Государство и/или поддерживающая организация 

Финальный кредитный рейтинг 
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Определение ОСК. На данном этапе анализа формируется комплексная оценка 

способности рейтингуемого лица выполнять свои финансовые обязательства без учета 

факторов внешней поддержки. 

Одним из основных методов оценки факторов, формирующих ОСК, является проведение 

сравнительного анализа с аналогичными показателями выборки рейтингуемых лиц 

схожего профиля (той же либо смежной рейтинговой категории). 

В случае приближения любого показателя к одной из границ диапазонов, указанных  

в настоящей методологии, оценка данного показателя производится с учетом ожиданий 

АКРА в отношении его динамики на горизонте 12–18 месяцев. 

Применение дополнительных корректировок. В большинстве случаев финальный 

кредитный рейтинг микрофинансовой организации (без учета внешней поддержки) не 

отличается от ОСК. Вместе с тем АКРА допускает существование отдельных редких 

случаев наличия факторов, не учтенных ни в одном из компонентов кредитного рейтинга: 

 операционная трансформация; 

 значительно лучший финансовый профиль по отношению к конкурентной группе; 

 вероятность возникновения регулятивных или судебных претензий; 

 нарушение обязательных нормативов и/или иных требований регулятора; 

 иные факторы. 

В подобных случаях по решению рейтингового комитета ОСК корректируется не более 

чем на три ступени вверх или вниз. Более детальное описание подхода Агентства  

к корректировкам приведено в разделе «Дополнительные корректировки». 

Учет внешней поддержки. В зависимости от структуры собственности рейтингуемого 

лица Агентством может быть принято решение об учете влияния со стороны 

поддерживающей организации и/или государства при присвоении финального 

кредитного рейтинга. Более детально подход Агентства описан в соответствующих 

методологиях АКРА. 

Определение финального кредитного рейтинга. При отсутствии факторов внешней 

поддержки финальным кредитным рейтингом рейтингуемого лица по национальной 

шкале является уровень ОСК после корректировок. При наличии факторов поддержки 

финальный кредитный рейтинг определяется на основании уровня ОСК после 

корректировок с учетом поддержки от поддерживающей организации и/или 

государства. 

4 Присвоение кредитных рейтингов микрофинансовым 

организациям 

В рамках данного раздела методологии рассматривается алгоритм определения ОСК 

микрофинансовой организации. 

Для определения ОСК рассматриваются следующие факторы, характеризующие слабые 

и сильные стороны рейтингуемого лица данного типа: 

 бизнес-профиль; 

 достаточность капитала;  

 риск-профиль; 

 фондирование и ликвидность. 



22 декабря 2021 
Методология присвоения кредитных рейтингов 

микрофинансовым организациям по национальной шкале 

для Российской Федерации 

Страница | 8 

 

На начальном этапе по результатам оценки каждому фактору присваивается значение от 

1 (лучший балл) до 5 (худший балл). При этом каждому баллу для фактора и субфактора 

соответствуют следующие качественные характеристики: 1 — сильный, 2 — адекватный, 

3 — удовлетворительный, 4 — слабый, 5 — очень слабый. Возможно присвоение 

значения с шагом 0,5 балла. 

На втором этапе оценка каждого фактора взвешивается в соответствии с параметрами, 

приведенными в Таблице 1. 

Таблица 1. Определение весов факторов ОСК 

Фактор ОСК Вес 

Бизнес-профиль 10% 

Достаточность капитала 20% 

Риск-профиль 35% 

Фондирование и ликвидность 35% 

Источник: АКРА 

На третьем этапе определяется финальный уровень ОСК посредством сопоставления 

взвешенных оценок факторов ОСК и диапазонов, приведенных в Таблице 2. 

Таблица 2. Соответствие взвешенной суммы факторов ОСК 

ОСК Взвешенная сумма факторов ОСК 

aaa 1 

aa+ 1,01–1,1 

aa 1,11–1,2 

aa- 1,21–1,3 

a+ 1,31–1,4 

a 1,41–1,5 

a- 1,51–1,6 

bbb+ 1,61–1,9 

bbb 1,91–2,20 

bbb- 2,21–2,50  

bb+ 2,51–2,80 

bb 2,81–3,15 

bb- 3,16–3,50 

b+ 3,51–3,85 

b 3,86–4,20 

b- 4,21–4,55 

ccc 4,56–4,7 

cc 4,71–4,85 

c 4,86–5 

Источник: АКРА 
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4.1. Бизнес-профиль 

Оценка фактора «Бизнес-профиль» носит преимущественно качественный характер  

и позволяет оценить рыночное позиционирование микрофинансовой организации, ее 

стратегию развития, а также основные направления бизнеса. Оценка бизнес-профиля 

определяется путем анализа таких субфакторов, как: 

 стабильность бизнеса; 

 концентрация/диверсификация бизнеса; 

 качество корпоративного управления, риск-менеджмент, стратегия 

развития и репутационные риски. 

Каждый субфактор бизнес-профиля оценивается по ряду показателей по шкале от 1 

(лучший балл) до 5 (худший балл) с шагом 0,5 балла. Базовой (нейтральной) оценкой для 

каждого субфактора является 3. Итоговое значение фактора «Бизнес-профиль» (по шкале 

от 1 до 5) рассчитывается как средняя оценка трех субфакторов. 

Таблица 3. Субфакторы бизнес-профиля 

Субфактор Ключевые показатели, используемые в анализе 

Стабильность бизнеса 

 динамика и стабильность объема выдачи микрозаймов и портфеля 

микрозаймов; 

 динамика доли рынка по ключевым направлениям бизнеса; 

 размер, структура и динамика клиентской базы; 

 динамика и структура доходов от основной и побочной 

деятельности, оценка их долей в финансовом результате; 

 соответствие деятельности микрофинансовой организации 

регулятивным требованиям; 

 подверженность регулятивным рискам (рискам изменения 

регулятивной среды); 

 структура кредиторов микрофинансовой организации, оценка их 

репутации и стабильности бизнеса; 

 срочность и стабильность базы фондирования; 

 бизнес-связи с финансово-промышленными группами и степень 

кэптивности микрофинансовой организации; 

 бренд, его устойчивость и узнаваемость. 

Концентрация/ 

диверсификация бизнеса 

 структура портфеля микрозаймов по типам продуктов  

(в зависимости от срочности и обеспечения); 

 географическая диверсификация микрофинансового портфеля; 

 диверсификация ресурсной базы и степень зависимости от крупных 

кредиторов; 

 степень кэптивности бизнеса; 

 концентрация на отдельных заемщиках. 

Качество корпоративного 

управления, риск-

менеджмент, стратегия 

развития  

и репутационные риски 

 оценка качества стратегии развития и достижимости 

стратегических целей; 

 влияние корпоративного управления на деятельность 

микрофинансовой организации; 

 репутация менеджмента, собственников и самой 

микрофинансовой организации; 

 степень реализации стратегических целей в прошлых периодах; 

 оценка качества системы управления рисками и уровня риск-

аппетита микрофинансовой организации. 

Источник: АКРА 



22 декабря 2021 
Методология присвоения кредитных рейтингов 

микрофинансовым организациям по национальной шкале 

для Российской Федерации 

Страница | 10 

 

Стабильность бизнеса. Оценка стабильности бизнеса микрофинансовой организации 

предполагает проведение анализа структуры клиентской базы, доходов и динамики 

рыночной доли, а также анализ соответствия такой организации действующим 

требованиям законодательства и ожидаемым изменениям в регулировании. С учетом 

постоянного усиления контроля Банка России над деятельностью микрофинансовых 

организаций Агентство оценивает вероятность исключения организации из 

государственного реестра микрофинансовых организаций по причине ее несоответствия 

предъявляемым требованиям. Это может привести к приостановке основной 

деятельности и потере клиентской базы и конкурентных преимуществ, а также повлечь 

за собой неисполнение обязательств перед кредиторами. 

Оценка структуры бизнеса микрофинансовой организации также включает в себя анализ 

степени влияния разовых доходов, а также доходов от неосновной деятельности на 

финансовый результат. При оценке дополнительных источников дохода от неосновной 

деятельности и их влиянии на стабильность бизнеса АКРА учитывает рискованность 

данных операций и их регулярность. 

При оценке динамики портфеля микрозаймов важно учитывать, что, как правило, 

микрозаймы характеризуются высокой степенью оборачиваемости, особенно это 

касается сегмента PDL (payday loans, «займы до зарплаты»). В связи с этим совокупный 

портфель может демонстрировать незначительный рост (либо вообще его отсутствие), но 

это не свидетельствует об ухудшении позиций микрофинансовой организации. Таким 

образом, при оценке конкурентных позиций большинства микрофинансовых 

организаций на первый план выходит именно анализ динамики выдачи микрозаймов. 

Для всех типов микрофинансовых организаций проводится анализ соответствия их 

деятельности регулятивным требованиям, в частности параметрам, являющимся 

обязательными с точки зрения требований законодательства (показатели достаточности 

капитала и ликвидности, полной стоимости займа, отношения фактически созданных 

резервов по проблемным микрозаймам к требуемой величине резервов и др.), что также 

находит свое отражение и в соответствующих разделах рейтинговой оценки. В отдельных 

случаях к деятельности микрофинансовой организации применимы дополнительные 

регулятивные требования и ограничения, которые также учитываются Агентством при 

оценке бизнес-профиля и прочих факторов рейтинга. 

Помимо выполнения микрофинансовой организацией требований действующего 

законодательства, АКРА оценивает готовность ее бизнеса к планируемым новациям  

в будущем. Дело в том, что регулирование отрасли, осуществляемое Банком России  

и прочими структурами, включая саморегулируемые организации, все еще находится  

в стадии становления, что предопределяет значительную подверженность 

микрофинансового бизнеса в России изменениям регулятивной среды. При учете 

ожидаемых нововведений в регулировании принимаются во внимание временной 

горизонт их внедрения, степень готовности микрофинансовой организации к таким 

изменениям и степень их влияния на ее бизнес-модель. В отдельных случаях, помимо 

бизнес-профиля, Агентство может заранее скорректировать прочие факторы рейтинга, 

если ожидаемые нововведения в регулировании будут оказывать прямой эффект на 

компоненты соответствующих оценок. 



22 декабря 2021 
Методология присвоения кредитных рейтингов 

микрофинансовым организациям по национальной шкале 

для Российской Федерации 

Страница | 11 

 

К характеристикам, положительно влияющим на оценку стабильности бизнеса, можно 

отнести следующие: 

 Организация имеет узнаваемый бренд, ее клиентская база обширна  

и стабильна, сокращение клиентской базы в будущем маловероятно. 

 Организация предлагает широкую линейку микрозаймов. 

 В своей деятельности организация полагается в основном на 

долгосрочное фондирование, в отличие от прочих компаний, 

предоставляющих аналогичные кредитные продукты. 

 Организация работает в уникальной нише или предлагает уникальные 

продукты, пользующиеся стабильным спросом или характеризующиеся 

пониженными рисками и устойчивостью в период кризиса. 

 Для удержания существующих (привлечения новых) клиентов 

организация в меньшей степени полагается на свои ценовые 

преимущества, чем сопоставимые с ней организации. 

 Договоры займов понятны рядовому клиенту, включают в себя всю 

необходимую информацию, в том числе о полной стоимости займа и 

дополнительных расходах заемщика (например, на страхование), при 

этом договор не предусматривает навязывание клиенту дополнительных 

услуг. 

 Организация соответствует всем требованиям законодательства; по 

мнению АКРА, риск нарушения регулятивных нормативов и других 

требований низкий. 

 Организация провела заблаговременную подготовку  

к планируемым изменениям в регулировании или активно работает над 

приведением своей деятельности в соответствие с требованиями 

регулятора, которые будут предъявляться в будущем. 

 Организация имеет опыт успешной адаптации к изменениям  

в регулировании. 

 Микрофинансовая организация получает поддержку от государства 

и/или поддерживающей организации на постоянной основе, которая 

способствует стабильности бизнеса. 

К характеристикам, негативно влияющим на оценку стабильности бизнеса, можно 

отнести следующие: 

 У организации или у связанных с ней микрофинансовых организаций 

(принадлежащих одним и тем же собственникам) были зафиксированы 

факты исключения из государственного реестра микрофинансовых 

организаций. 

 Клиентская база организации невелика, при этом отсутствует тенденция 

к ее росту. 

 Бизнес организации сокращается или растет значительно более 

высокими темпами, чем в среднем по рынку. 
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 Организация осуществляет свою деятельность на рынке в течение 

непродолжительного времени. 

 Организация работает в узкой нише, спрос на ее продукты крайне 

чувствителен к изменению экономической конъюнктуры.  

 Между конечным клиентом и организацией крайне мало прямых 

взаимоотношений; для поддержания объемов бизнеса организация 

полагается в основном на услуги посредников (брокеров). 

 Для удержания существующих (привлечения новых) клиентов 

организация в большей степени, чем в среднем по рынку, полагается на 

свои ценовые преимущества. 

 Договоры займа не соответствуют общепринятой практике, могут ввести 

заемщика в заблуждение, либо в них отсутствует значимая для заемщика 

информация, что может привести к росту исков со стороны клиентов  

и к претензиям со стороны регулятора. 

 В структуре финансового результата имеется значительная доля доходов 

от непрофильного бизнеса, подверженного высоким рискам (например, 

от вложений в ценные бумаги или другие финансовые инструменты 

эмитентов низкого кредитного качества, от вложений в имущество, 

оценочная стоимость которого представляется завышенной). 

 По мнению АКРА, планируемые изменения в регулировании могут 

негативно повлиять на основной бизнес организации; при этом  

у организации нет адекватных планов решения данной проблемы или 

развития иных направлений бизнеса. 

 Существуют риски предъявления в течение ближайших 24 месяцев 

существенных налоговых претензий, или таковые уже имеются. 

 Несоответствие деятельности организации отдельным требованиям 

законодательства, высокий риск нарушения регулятивных нормативов. 

Концентрация/диверсификация бизнеса. В рамках данного блока анализируется, 

насколько конкурентные преимущества микрофинансовой организации подвержены 

влиянию существующей концентрации бизнеса на продуктах, бизнес-линиях, 

географическом регионе или группе клиентов. 

При прочих равных более широкий продуктовый ряд микрозаймов и несколько линий 

бизнеса обеспечивают большую диверсификацию и, как следствие, стабильность 

операционной деятельности. 

Оценка географической диверсификации бизнеса, помимо непосредственного 

регионального распределения выдачи займов и портфеля, учитывает инвестиционный 

потенциал региона присутствия, а также наличие физических точек присутствия  

в регионах (или технологии, обеспечивающей аналогичный доступ к целевой клиентской 

базе), на которые приходится более 5% выдачи займов (портфеля). 

Помимо прочего, при анализе концентрации на отдельных группах клиентов и при 

наличии соответствующей информации АКРА также учитывает отраслевую специфику 

заемщиков по портфелю микрозаймов. В случае с микрофинансовыми организациями, 
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выдающими займы физическим лицам, Агентство анализирует, в каких индустриях 

работают получатели микрозаймов и насколько гранулированно распределен портфель 

между такими относительно независимыми группами клиентов. 

В данном блоке также оценивается степень кэптивности микрофинансового бизнеса.  По   

мнению Агентства, микрофинансовая организация может считаться кэптивной в том 

случае, если на связанные с ней стороны приходится более 20% активов организации или 

более 25% ее операционного дохода. Традиционно концентрация бизнеса на связанных 

с организацией сторонах может снизить диверсификацию рисков и повысить 

чувствительность организации к рискам группы. В случае если Агентство считает, что 

кэптивность бизнеса микрофинансовой организации ведет к снижению ее финансовой 

устойчивости, оценка бизнес-профиля не может быть лучше 3. Оценка активов, 

приходящихся на связанные стороны, основывается на мнении АКРА относительно 

реальной экономической и/или юридической аффилированности микрофинансовой 

организации и заемщиков. 

Качество корпоративного управления, риск-менеджмент, стратегия развития  

и репутационные риски. Данная категория оценки необходима для определения 

перспектив развития микрофинансовой организации и влияния стратегических планов 

на ее конкурентные позиции, а также для определения способности руководства 

последовательно достигать поставленных целей и его склонности к принятию рисков. 

Оценка вероятности возникновения репутационных рисков является важной 

составляющей при анализе микрофинансовой организации. Негативная деловая 

репутация может обусловить воздействие регулятора (вплоть до ограничения 

деятельности организации), а также давление на финансовый профиль организации,  

в частности, обострить риски потери части клиентской базы, снижения рентабельности 

бизнеса и ограничения доступа к фондированию. Деловая репутация может быть 

признана негативной на основании любой релевантной материальной информации, 

имеющейся в распоряжении АКРА. Данная информация может касаться прямой или 

косвенной причастности собственников (бенефициаров) и/или менеджмента 

организации к криминальным структурам, совершения уголовно наказуемых деяний, 

коррупционных скандалов, рейдерских захватов, хищений, растрат, неоднократных и/или 

существенных нарушений федерального законодательства в области противодействия 

легализации (отмыванию) доходов, полученных преступным путем, и финансированию 

терроризма, а также текущих исков или судебных решений в отношении 

предшествующих банкротств (в том числе фиктивных и преднамеренных) компаний, 

связанных с бенефициарами и/или менеджментом организации, и/или привлечения  

к субсидиарной ответственности. При признании деловой репутации микрофинансовой 

организации и/или собственников, и/или менеджмента негативной, итоговая оценка 

бизнес-профиля не может быть лучше 5. 

В рамках данного блока также анализируется структура собственности организации для 

оценки вероятности возникновения конфликтов между акционерами, которые могут 

привести к потере организацией ее конкурентных преимуществ и необходимости 

предоставления ей финансовой поддержки. Помимо этого, учитывается обременение 

пакетов акций (долей) организации, которое может привести к принудительному 

изменению структуры ее собственности. АКРА также дает оценку прозрачности структуры 

собственности и формирует свое мнение о возможности идентификации конечных 

бенефициаров организации. При признании структуры собственности микрофинансовой 

организации непрозрачной итоговая оценка бизнес-профиля не может быть лучше 5. 
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Оценка стратегии развития предполагает анализ не только уровня стратегического 

планирования микрофинансовой организации, но и вероятности реализации планов,  

а также влияния стратегии на конкурентные позиции и устойчивость бизнеса 

организации в долгосрочной перспективе. Данный блок является одним из показателей 

эффективности корпоративного управления и роли менеджмента в развитии 

микрофинансовой организации. Если стратегия развития связана с принятием 

значительных рисков в среднесрочной перспективе (например, она предусматривает 

агрессивный рост бизнеса или приобретение крупных активов), оценка бизнес-профиля 

будет более низкой при прочих равных условиях. Также проводится оценка 

результативности реализации стратегических планов прошлых периодов (например, 

достижение определенного уровня рентабельности или доли рынка). Успешная 

реализация стратегических планов повышает уверенность в способности менеджмента 

управлять стратегическими и операционными рисками. Неспособность реализовать 

стратегические планы или использование заведомо неэффективной стратегии, напротив, 

создает дополнительные риски для организации. 

Оценка эффективности управления рисками носит преимущественно качественный 

характер и базируется на результатах изучения Агентством внутренних документов 

микрофинансовых организаций, а также на результатах, полученных в ходе рейтинговых 

встреч. При анализе принимается во внимание соответствие лучшим практикам 

управления рисками. Функция риск-менеджмента должна включать в себя принципы 

идентификации, оценки, контроля и принятия рисков. Наличие систем и процессов 

количественной оценки и управления рисками является важным преимуществом. Базой 

для оценки является сравнительный анализ качества управления рисками в различных 

микрофинансовых организациях и прочих финансовых институтах, который позволяет 

выявить отличия в подходах, примеры эффективных систем и, напротив, примеры 

реализации событий с повышенным уровнем риска. 

Субфактор «Качество управления, риск-менеджмент, стратегия развития  

и репутационные риски» оценивается положительно в следующих случаях: 

 Руководство организации обладает безупречной репутацией  

и адекватным опытом работы на руководящих должностях  

в микрофинансовых либо иных финансовых организациях.  

 Структура собственности прозрачна, бенефициары обладают 

безупречной деловой репутацией. 

 Соблюдаются ключевые принципы корпоративного управления, при 

этом отсутствуют случаи их нарушения либо случаи конфликта интересов. 

 Менеджмент организации ориентирован на выполнение долгосрочных 

задач, при этом схема его вознаграждения не определяется 

исключительно финансовыми результатами микрофинансовой 

организации. 

 Стратегия организации позволяет улучшить ее бизнес-позиции без 

ухудшения кредитного качества, при этом поставленные цели, по 

мнению АКРА, являются достижимыми. 
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 В прошлом организации удалось в значительной мере реализовать 

стратегические цели. 

 Разработана и функционирует комплексная система риск-менеджмента  

с упором на лучшие практики, риск-аппетит прозрачен и учтен на всех 

уровнях лимитов и ковенантов, позиция риск-менеджмента серьезно 

влияет на принятие решений. 

 Стратегия управления рисками соответствует профилю и масштабам 

деятельности микрофинансовой организации, а ее реализация не 

ухудшает кредитное качество организации. 

 Наличие интегрированной системы риск-менеджмента в рамках 

банковской (финансово-промышленной) группы, в которую входит 

микрофинансовая организация. 

Наличие следующих обстоятельств негативно влияет на оценку субфактора «Качество 

управления, риск-менеджмент, стратегия развития и репутационные риски»: 

 Организация реализует агрессивную бизнес-стратегию, что может 

выражаться, в частности, в стабильно более высоких показателях 

рентабельности капитала, чем в среднем в данном сегменте бизнеса,  

в том числе на этапе роста. Агрессивная, по мнению Агентства, стратегия 

в части слияний и поглощений может обусловить низкую оценку 

субфактора. 

 Непрозрачная структура собственности и негативная деловая репутация 

бенефициаров. 

 Организация использует в своей деятельности непрозрачные 

юридические и налоговые схемы. 

 Наблюдается незапланированная или частая смена руководства 

организации. 

 Схема вознаграждения менеджмента ориентирована преимущественно 

на выполнение краткосрочных задач, нацеленных прежде всего на 

повышение уровня рентабельности. 

 Выявлены значительные нарушения принципов корпоративного 

управления или многочисленные случаи конфликта интересов. 

 Посредственная репутация менеджмента организации и/или отсутствие 

у менеджмента необходимой квалификации или значительного опыта 

работы в соответствующей отрасли, наличие прецедентов участия 

менеджмента в руководстве компаний-банкротов или компаний, 

нарушавших свои обязательства перед кредиторами. 

 Наличие конфликта между действующими акционерами организации  

(а также между акционерами и менеджментом), ведущего к замедлению 

реализации планов развития организации или планов принятия 

стратегически важных решений. 
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 Приобретение организацией активов (с учетом мнения АКРА  

о значимости размера таких активов) по заведомо завышенной цене. 

 Отсутствие у организации стратегии развития и четкого представления  

о перспективах развития. 

 Система управления рисками регламентирована фрагментарно  

и соблюдается не во всех случаях, позиция риск-менеджмента оказывает 

слабое влияние на принятие решений. 

 Факты, свидетельствующие о недобросовестном поведении или  

о злоупотреблениях со стороны микрофинансовой организации  

в отношении своих клиентов. 

 Наличие прочих негативных факторов, оказывающих, по мнению АКРА, 

существенное влияние на деятельность организации. 

4.2. Достаточность капитала 

В данном разделе определяется способность организации абсорбировать убытки и тем 

самым обеспечивать защиту кредиторов, продолжая свою деятельность. 

На первом этапе оценки фактора «Достаточность капитала» анализируется соблюдение 

организацией требований регулятора (Банка России) в отношении минимального 

значения норматива достаточности собственных средств: 

 НМФК1 — для микрофинансовых организаций, привлекающих денежные средства 

в виде займов физических лиц, в том числе индивидуальных предпринимателей, 

и/или юридических лиц, а также для микрофинансовых организаций, 

осуществляющих выпуск и размещение облигаций (минимально допустимое 

значение норматива — 6%); 

 НМКК1 — для микрокредитных организаций, привлекающих денежные средства  

в виде займов физических лиц, в том числе индивидуальных предпринимателей, 

являющихся учредителями (участниками, акционерами), и/или юридических лиц 

(минимально допустимое значение норматива — 5%). 

В отдельных случаях АКРА может принимать во внимание дополнительные регулятивные 

требования к капитализации микрофинансовой организации (при наличии таких 

требований), соблюдение которых, по мнению Агентства, является необходимым 

условием поддержания непрерывности ее деятельности. 

В случае нарушения вышеперечисленных регулятивных требований в отношении 

достаточности капитала ОСК не может быть выше «ccc», а оценка фактора присваивается 

на уровне 5. Если значение нормативов превышает минимальное ограничение менее чем 

на 0,5 п. п., оценка достаточности капитала не может быть выше 4. 

Оценка фактора «Достаточность капитала» базируется на комбинации субфакторов 

капитализации и прибыльности и оценивается по шкале от 1 (лучший балл) до 5 (худший 

балл). Матрица определения оценки достаточности капитала приведена в Таблице 4. 
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Таблица 4. Оценка достаточности капитала 

     Оценка капитализации (ПДК) 

О
ц

е
н

к
а
 п

р
и

б
ы

л
ь
н

о
с
ти

 (
К

У
Г
К

) 

 
Диапазон, 

% 
>12 10,5–12 9–10,5% 8,5–9 8–8,5 7,67–8 7,33–7,67 7–7,33% < 7 

Диапазон, 

б. п 

Категория1 
1 1,5 2 2,5 3 3,5 4 4,5 5 

>300 1 1 1 1 1,5 2 2,5 3 3 3 

250–300 1,5 1 1,25 1,5 1,75 2 2,5 3 3,25 3,5 

200–250 2 1 1,5 2 2 2 2,5 3 3,5 4 

150–200 2,5 1,5 1,75 2 2,25 2,5 2,75 3 3,5 4 

100–150 3 2 2 2 2,5 3 3 3 3,5 4 

66,6–100 3,5 2 2,25 2,5 2,75 3 3,25 3,5 4 4,5 

33,3–66,6 4 2 2,5 3 3 3 3,5 4 4,5 5 

0–33,3 4,5 2,5 2,75 3 3,25 3,5 4 4,5 4,75 5 

<0 п. 5 3 3 3 3,5 4 4,5 5 5 5 

Источник: АКРА 

Капитализация. Оценка капитализации предполагает анализ достаточности и структуры 

собственных средств организации. Для оценки используется показатель достаточности 

капитала, рассчитываемый по следующей формуле: 

ПДК = (Собственные средства с учетом корректировок АКРА)/(совокупные активы2 – денежные 

средства и их эквиваленты3 + портфель микрозаймов физлиц * (коэффициент риска — 100%)) * 100%4. 

При расчете показателя ПДК размер активов учитывается за вычетом резервов под 

обесценение. 

При расчете величины собственных средств их значение уменьшается на величину 

гудвилла, нематериальных активов и налоговых убытков, переносимых на будущие 

периоды, если это уже не предусмотрено формами отчетности. Кроме того, АКРА 

оставляет за собой право уменьшать величину капитала на объем обесценения активов, 

который отличается от раскрытого в отчетности. При оценке фактически созданных 

резервов по портфелю микрозаймов АКРА учитывает требования Указания Банка России 

от 20.01.2020 № 5391-У «О порядке формирования микрофинансовыми организациями 

резервов на возможные потери по займам». 

При расчете показателя достаточности капитала величина собственных средств 

увеличивается на объем займов и долговых инструментов, которые, по мнению АКРА, 

обладают признаками капитала и могут абсорбировать убытки при условии сохранения 

                                                           
1 Категория каждого из показателей может быть скорректирована с учетом корректировки на пограничное значение 

на 0,5 балла (далее — КНПЗ). 
2 В отдельных случаях при существенном объеме высокорискованных активов, отличных от микрозаймов физическим 

лицам, АКРА может применить в отношении данных активов повышенный риск-вес. 
3 Размер денежных средств и их эквивалентов может быть скорректирован с учетом мнения АКРА в отношении их 

кредитного качества. 
4 Подход, определяющий риск-вес по необеспеченным потребительским кредитам в рублях как надбавку  

к коэффициенту риска на базе ПДН и ПСК при расчете нормативов достаточности капитала, используется банками 

начиная с 01.10.2019. Порядок определения надбавок регламентируется Указанием Банка России от 31.08.2018  

№ 4892-У «О видах активов, характеристиках видов активов, к которым устанавливаются надбавки к коэффициентам 

риска, и методике применения к указанным видам активов надбавок в целях расчета кредитными организациями 

нормативов достаточности капитала». 
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непрерывности деятельности микрофинансовой организации. В частности, к ним 

относятся инструменты, предполагающие конвертацию в акции организации в случае 

наступления определенных событий, а также субординированные займы срочностью 

свыше пяти лет без права досрочного погашения. 

Знаменатель ПДК представляет собой аналог активов, взвешенных с учетом риска 

(подход, приближенный к банковским стандартам регулирования достаточности 

капитала), где денежные средства и их эквиваленты имеют риск-вес на уровне 0%,  

а портфель микрозаймов взвешивается в соответствии с определенным коэффициентом 

риска. 

Коэффициент риска по портфелю микрозаймов физическим лицам определяется  

в соответствии со средними значениями показателей долговой нагрузки заемщиков 

(ПДН) и полной стоимости кредитов (ПСК) портфеля. Данный подход аналогичен подходу, 

предусмотренному для банков в соответствии с Указанием Банка России от 31.08.2018  

№ 4892-У «О видах активов, характеристиках видов активов, к которым устанавливаются 

надбавки к коэффициентам риска, и методике применения к указанным видам активов 

надбавок в целях расчета кредитными организациями нормативов достаточности 

капитала». АКРА отмечает, что в большинстве случаев бизнес-модели микрофинансовых 

организаций, специализирующихся на кредитовании физических лиц, предполагают 

средние показатели ПСК, значительно превышающие 35% годовых, что обуславливает 

максимально возможный коэффициент риска на уровне 600%. Во всех остальных случаях 

коэффициент риска может быть меньше и будет определяться на основе комбинации 

средних показателей ПДН и ПСК по портфелю микрозаймов в соответствии  

с Приложением 1. 

АКРА также оставляет за собой право скорректировать полученную оценку на величину 

до двух ступеней в худшую сторону в случае выявления неучтенных выше значительных 

рисков обесценения балансовых активов либо реализации обязательств условного 

характера. 

Прибыльность. Чтобы определить способность микрофинансовой организации 

наращивать капитал без внешних вливаний, АКРА рассчитывает средний уровень роста 

капитала за счет генерации прибыли как доли от совокупных активов, 

скорректированные с учетом риска (где денежные средства и их эквиваленты имеют 

риск-вес на уровне 0%, а портфель микрозаймов взвешивается в соответствии  

с определенным коэффициентом риска) на историческом горизонте в три года. 

Относительно небольшой период усреднения связан с динамичностью и высокой 

оборачиваемостью рынка микрофинансирования в сравнении с другими сегментами 

финансового рынка, в частности с банковским и лизинговым. Расчет производится 

отдельно для каждого из трех последних полных отчетных периодов (лет) по формуле: 

КУГК (i) = (Финансовый результат скорректированный (i) – Дивиденды (i) – Чистый выкуп акций (i))/ 

(совокупные активы – денежные средства и их эквиваленты + портфель микрозаймов физлиц * 

(коэффициент риска — 100%))5 (i), где i — каждый из трех периодов расчета.  

При расчете показателя КУГК размер активов учитывается за вычетом резервов. 

                                                           
5 В отдельных случаях при существенном объеме высокорискованных активов, отличных от микрозаймов физическим 

лицам, АКРА может применить в отношении данных активов повышенный риск-вес. 
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В случае существенного изменения бизнес-модели микрофинансовой организации, 

стремительного роста ее активов или резкого изменения их структуры, а также в случае 

смены собственников АКРА оставляет за собой право сократить количество периодов, 

используемых при расчете коэффициента, либо на основании экспертного суждения 

внести изменения в расчет оценки возможности МФО по генерации капитала. 

Финансовый результат корректируется на величину разовых доходов/расходов 

(например, от переоценки отдельных обязательств по ставкам ниже рыночных). Кроме 

того, АКРА оставляет за собой право уменьшать величину объема доналоговой прибыли 

на величину обесценения активов, который отличается от раскрытого в отчетности. При 

оценке фактически созданных резервов по портфелю микрозаймов АКРА учитывает 

требования Указания Банка России от 20.01.2020 № 5391-У «О порядке формирования 

микрофинансовыми организациями резервов на возможные потери по займам». 

Знаменатель формулы КУГК рассчитывается по аналогии со знаменателем ПДК  

и представляет собой упрощенный подход АКРА к взвешиванию активов с учетом риска 

для микрофинансовых организаций. 

Если расчет усредненного КУГК производится в текущем отчетном периоде, в котором 

доступны отчетные данные за два или три квартала, то в определении финального 

показателя может использоваться аннуализированный коэффициент для этого года. 

4.3. Риск-профиль 

Данный этап в определении ОСК включает в себя оценку рисков, которым подвергается 

организация в своей деятельности, а также оценку способности ее менеджмента 

управлять данными рисками.  

В данном разделе учитываются как кредитные риски, возникающие в рамках основной 

деятельности микрофинансовой организации, так и сопутствующие риски, в частности 

операционные и рыночные. Риски ликвидности рассматриваются в разделе 

«Фондирование и ликвидность». 

В рамках оценки риск-профиля основное внимание уделяется доле проблемных 

микрозаймов в совокупном портфеле (здесь и далее — в случае наличия займов оценка 

проводится по совокупному портфелю займов и микрозаймов). Поскольку микрозаймы 

носят преимущественно краткосрочный характер (так, в случае с «займами до зарплаты» 

их срочность обычно не превышает 14 дней) и, соответственно, отличаются высокой 

оборачиваемостью, Агентство рассматривает поквартальную статистику по этому 

показателю за последние 12 месяцев. С учетом относительно волатильного характера 

выдач и возможного наличия сезонности такой подход, по мнению АКРА, позволяет 

оценить качество портфеля на более репрезентативной выборке данных. Таким образом, 

доля проблемной задолженности определяется поквартально, а затем усредняется за 

четыре последних квартала. 

Под проблемными микрозаймами подразумевается задолженность, просроченная более 

чем на 90 дней, а также любые другие займы с признаками обесценения (включая 

обесцененную, но не просроченную задолженность с высокой вероятностью 

прекращения обслуживания в течение ближайших 12–18 месяцев; вынужденно 
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реструктурированную задолженность (задолженность, которая стала бы обесцененной 

или просроченной без пересмотра условий ее обслуживания, например графика 

погашения, процентной ставки и т. д.), а также иную задолженность, соответствующую 

критериям, позволяющим отнести ее к стадии 3 по МСФО). Непогашенные микрозаймы, 

выданные более 12 месяцев назад, также могут быть признаны Агентством проблемными, 

поскольку низкая оборачиваемость микрозайма может косвенно свидетельствовать  

о том, что актив является неработающим. При расчете доли проблемной задолженности 

все показатели принимаются к расчету до вычета резервов на возможные потери. 

При расчете ежеквартальной доли проблемной задолженности также учитываются 

списания за баланс или продажи проблемных микрозаймов. Стратегия 

микрофинансовой организации может базироваться на выдаче микрозаймов  

с повышенным уровнем риска с последующей продажей проблемных микрозаймов 

коллекторам или иным организациям. Однако практика показывает, что в условиях 

резкого ухудшения макроэкономической ситуации эффективность такой стратегии 

значительно снижается, поскольку коллекторские агентства готовы приобретать 

рискованные активы только с очень высокими дисконтами, что делает их продажу менее 

выгодной или даже убыточной для микрофинансовой организации. Именно поэтому 

предлагается оценивать уровень потерь с учетом списаний за баланс. 

Оценка риск-профиля производится в соответствии с Таблицей 5. Если анализируемая 

микрофинансовая организация специализируется на работе с юридическими лицами, 

для определения стартовой оценки ее риск-профиля АКРА дополнительно учитывает 

риски концентрации портфеля на 10 крупнейших группах связанных заемщиков.  

В Приложении 1 приведена таблица для определения стартовой оценки в таких случаях. 

Все показатели принимаются к расчету до вычета резервов на возможные потери. 

Таблица 5. Оценка риск-профиля 

Доля 

проблемных 

микрозаймов, % 

< 5% 5–7,5% 7,5–10% 10–17,5% 17,5–25% 25–30% 30–35% 35–40% > 40% 

Оценка риск-

профиля 
1 1,5 2 2,5 3 3,5 4 4,5 5 

Источник: АКРА 

Помимо проведения анализа проблемной задолженности, АКРА рассматривает уровень 

покрытия проблемных микрозаймов резервами под обесценение. Если покрытие 

проблемной задолженности резервами на возможные потери стремится к 100% и выше, 

кредитные риски могут быть признаны частично реализовавшимися, что позволяет 

скорректировать оценку на одну ступень вверх. 

В отдельных случаях, по мнению АКРА, при резком фактическом или ожидаемом 

изменении структуры и динамики портфеля микрозаймов может существовать 

повышенная вероятность снижения его качества в кратко- и среднесрочной перспективе. 

В частности, более высокие темпы роста портфеля микрозаймов по сравнению  

с сопоставимыми микрофинансовыми организациями могут быть сопряжены  

с повышенными потенциальными кредитными убытками в будущем, поскольку могут 
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свидетельствовать о более агрессивной риск-стратегии, слабых стандартах 

андеррайтинга и принятии избыточных рисков. В таких случаях по решению 

рейтингового комитета может быть осуществлена дополнительная негативная экспертная 

корректировка на одну или две ступени. При анализе особое внимание уделяется фазе 

экономического цикла, в которой наблюдается или ожидается наращивание объемов 

бизнеса, и источникам роста: какие направления характеризуются максимальным ростом, 

носит ли рост органический характер, был ли/будет ли обеспечен прирост за счет 

существующих или же новых клиентов/продуктов. 

В отдельных случаях бизнес-модель микрофинансовой организации может предполагать 

наличие залогового обеспечения по займам физическим или юридическим лицам. Если 

доля обеспеченных займов (до вычета резервов) в общем объеме займов и требований 

к клиентам (до вычета резервов) превышает 60%, возможно осуществление 

положительной корректировки на одну ступень. В качестве надлежащего обеспечения 

выступают денежные средства, собственные долговые ценные бумаги, гарантийные 

депозиты, средства на банковском счете, недвижимость, транспортные средства  

и оборудование, котируемые ценные бумаги, обращающиеся на организованных рынках 

ценных бумаг. При этом в качестве обеспечения не рассматриваются гарантии  

и поручительства (за исключением гарантий (или производных от них) Правительства 

Российской Федерации или ее субъектов), доли в уставном капитале и некотируемые 

ценные бумаги, товары в обороте, а также залоговое обеспечение, в отношении 

справедливой стоимости и ликвидности которого АКРА испытывает сомнения. 

Несмотря на то что оценка риск-профиля базируется преимущественно на оценке 

кредитного риска портфеля микрофинансовых займов, в данном разделе также 

анализируются риски, связанные с инвестициями микрофинансовой организации  

в непрофильную деятельность. Например, это могут быть вложения в ценные бумаги, 

депозиты банков, недвижимость или паи инвестиционных фондов. Дополнительно 

анализируется подверженность организации прочим некредитным рискам, в том числе 

операционному и рыночному.  

Если области риска (отличного от кредитного) микрофинансовой организации, по оценке 

рейтингового комитета, могут существенно повлиять на ее финансовую устойчивость, 

оценка риск-профиля может быть скорректирована в сторону понижения. Описание  

и диапазоны корректировок приведены в Таблице 6. 

Таблица 6. Аналитические корректировки оценки прочих видов риска 

Корректировка Диапазон* Описание 

Рыночный риск Макс. -3 

Рыночный риск включает в себя торговый, инвестиционный, 

валютный и процентный риски. 

Торговый (фондовый) риск оценивается по доле портфеля 

ценных бумаг в структуре активов, по характеристикам его 

концентрации, исторической доходности и ликвидности.  

Инвестиционный риск обусловлен либо изменением кредитного 

качества вложений организации в финансовые инструменты, 
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либо риском существенного изменения справедливой стоимости 

долевых инвестиций в неконсолидируемые общества. 

Оценка валютного и процентного рисков строится на 

моделировании результатов потерь при различных сценариях 

изменения курса (уровня процентных ставок) по отношению  

к уровню капитала. 

Операционный 

риск 
Макс. -2 

В отдельных случаях уровень операционного риска для 

некоторых организаций является значительным. В этих случаях 

АКРА оценивает влияние потенциальных потерь от реализации 

данного типа риска на показатель достаточности капитала. 

Прочие 

балансовые 

активы с риском 

изменения 

стоимости 

Макс. -3 

Если на балансе организации присутствует существенная доля 

(выше 5% от капитала) непрофильных активов, не используемых 

в основной деятельности (включая ЗПИФы, недвижимость  

и прочее имущество), АКРА проводит дополнительный анализ их 

справедливой стоимости, ликвидности, а также планов 

организации по их реализации. 

* Знак обозначает движение в сторону лучшего (+) или худшего (-) значения по шкале оценки (1 — лучшее, 

5 — худшее), цифра — количество шагов по шкале. 

Источник: АКРА 

Если доля портфеля микрозаймов в активах организации незначительна (как правило, 

менее 20% активов), для формирования оценки риск-профиля Агентство проводит 

экспертную оценку кредитного риска прочих балансовых активов организации с риском 

изменения стоимости, а также прочих видов риска (Таблица 6). На основании этого 

анализа присваивается экспертная оценка риск-профиля по пятибалльной шкале (от 1 до 

5). 

4.4. Фондирование и ликвидность 

Оценка фактора «Фондирование и ликвидность» базируется на комбинации факторов 

фондирования и ликвидности и оценивается по шкале от 1 (лучший балл) до 5 (худший 

балл). Матрица определения оценки приведена в Таблице 7. 

Таблица 7. Оценка фондирования и ликвидности 

 Оценка ликвидности 

О
ц

е
н

к
а
 ф

о
н

д
и

р
о

в
а
н

и
я

 

 1 1,5 2 2,5 3 3,5 4 4,5 5 

1 1 1,5 2 2 2 2,5 3 3,5 4 

 1 1,5 2 2,25 2,5 2,75 3 3,5 4 

2 1 1,5 2 2,5 3 3 3 3,5 4 

 1,5 1,75 2 2,5 3 3,25 3,5 4 4,5 

3 2 2 2 2,5 3 3,5 4 4,5 5 

 2,5 2,5 2,5 2,75 3 3,5 4 4,5 5 

4 3 3 3 3 3 3,5 4 4,5 5 

 3 3 3 3,25 3,5 4 4,5 4,75 5 

5 3 3 3 3,5 4 4,5 5 5 5 

Источник: АКРА 
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Структура фондирования оценивается с точки зрения диверсификации обязательств по 

источникам и кредиторам. Для этого рассчитываются три показателя:  

 доля крупнейшего источника фондирования (без учета капитала  

и приравненных к нему привлеченных средств) в пассивах; 

 доля средств крупнейшего кредитора в пассивах; 

 доля средств пяти крупнейших кредиторов в пассивах.  

Каждый из трех показателей оценивается по шкале от 1 (лучший балл) до 5 (худший балл) 

с шагом 0,5 балла. Итоговая оценка за фондирование получается путем округления 

суммы оценок за каждый показатель с учетом его веса. Распределение весов 

представлено в Таблице 8. 

Таблица 8. Оценка показателей фондирования и их веса 

Оценка Вес 1 1,5 2 2,5 3 3,5 4 4,5 5 

Доля 

крупнейшего 

источника 

фондирования6  

в пассивах 

33,3% < 15% 15–18,3% 18,3–21,7% 21,7–25% 25–32,5% 32,5–40% 40–47,5% 47,5–55% > 55% 

Доля средств 

крупнейшего 

кредитора7  

в пассивах 

 

33,3% < 10% 10–11,7% 11,7–13,3% 13,3–15% 15–20% 20–25% 25–32,5% 32,5–40% > 40% 

Доля средств 

пяти 

крупнейших 

кредиторов8  

в пассивах 

33,3% < 20% 20–23,3% 23,3–26,7% 26,7–30% 30–35% 35–40% 40–45% 45–50% > 50% 

Источник: АКРА 

Оптимальным считается использование одновременно нескольких относительно 

стабильных источников фондирования (например, средств физических и/или 

юридических лиц, банковских кредитов, выпущенных долговых ценных бумаг) при 

отсутствии явного преобладания одного из них. Слишком высокий уровень зависимости 

от одного или нескольких кредиторов может препятствовать сбалансированному росту 

организации (так, отзыв лицензии у банка-кредитора, на которого приходится 

значительный объем пассивов, может привести к необходимости поиска нового 

партнера, к временному снижению объема выдачи новых микрозаймов и к потере 

конкурентных позиций). К тому же это делает микрофинансовую организацию 

подверженной репутационным рискам: как правило, коммерческие банки остро 

реагируют на любые негативные новости о своих контрагентах.  

Действующие кредитные договоры и договоры займа оцениваются дополнительно на 

предмет наличия финансовых ковенантов (триггеров), при реализации которых 

кредитующий банк имеет право потребовать досрочного погашения кредита. 

                                                           
6 Без учета кредитов (займов) и иных долговых инструментов, включаемых АКРА в состав собственных средств. 
7 Без учета кредитов (займов) и иных долговых инструментов, включаемых АКРА в состав собственных средств. 
8 Без учета кредитов (займов) и иных долговых инструментов, включаемых АКРА в состав собственных средств. 
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При высоком уровне концентрации на кредиторах необходимо также изучить 

действующие лимиты по открытым кредитным линиям, а также условия кредитных линий 

на предмет отзывности, для анализа существующих возможностей привлечения 

дополнительного фондирования. 

Оценка приведенных выше показателей производится на основании Таблицы 9. 

Следующий шаг заключается в анализе позиции компании по ликвидности, а именно  

в определении способности микрофинансовой организации исполнять свои 

обязательства за счет поступлений от основной деятельности, а также ее готовности к 

реализации стрессовых сценариев, оцениваемой на основе отношения суммы 

поступающих денежных средств и ликвидных активов к оттокам денежных средств. С этой 

целью проводится стресс-тестирование, позволяющее определить степень уязвимости 

денежных потоков компании к резкому росту потерь по портфелю микрозаймов  

в ближайшие шесть месяцев. 

В рамках анализа ликвидности у микрофинансовой организации запрашивается 

плановый график поступлений денежных средств от клиентов и платежей как по 

действующим, так и по новым договорам, которые планируется заключить в ближайшие 

шесть месяцев. АКРА оставляет за собой право по своему усмотрению скорректировать 

данный график с учетом собственных ожиданий относительно основных факторов, 

влияющих на прогноз движения денежных средств. Если, по мнению АКРА, есть высокая 

вероятность того, что кредитор досрочно предъявит организации отдельное финансовое 

обязательство к погашению в ближайшие шесть месяцев, АКРА включает данное 

финансовое обязательство в состав обязательных краткосрочных платежей. Затем 

поступления денежных средств в части платежей по выданным займам (процентов, 

штрафов, основного долга) корректируются на величину ожидаемых потерь по портфелю 

займов, скорректированных АКРА на стрессовый сценарий.  

Полученный денежный поток корректируется в сторону повышения с учетом величины 

ликвидных активов (за вычетом объемов поступлений в ближайшие шесть месяцев, 

поскольку они уже должны быть учтены в рамках оценки денежного потока на 

предыдущем этапе) и в сторону понижения с учетом плановых выдач по новым 

договорам займов. Итоговое значение сравнивается с плановыми платежами 

организации по обязательствам. Чем выше покрытие прогнозным денежным потоком 

плановых платежей по обязательствам, тем выше оценка за ликвидность. 

В рамках стрессового сценария АКРА ожидаемая величина потерь по портфелю 

корректируется в сторону повышения относительно базового сценария на ближайшие 

шесть месяцев. Размер увеличения потерь по микрозаймам определятся АКРА 

индивидуально для каждой микрофинансовой организации с учетом специфики ее 

бизнеса и прогноза развития ключевых сегментов ее деятельности. В Таблице 9 

приведены базовые предположения АКРА для стрессового сценария. 

Таблица 9. Базовые предпосылки учета плановых денежных потоков для проведения стресс-

тестирования 

Показатель Коэффициент учета* 

Доступная ликвидность на начало периода  

Денежные средства в кассе 100% 
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Денежные средства на расчетных счетах в банках с высоким кредитным 

качеством 
100% 

Необремененные и незаложенные ликвидные ценные бумаги  80% 

Контрактные поступления платежей по действующим договорам займа в 

ближайшие шесть месяцев 
70% 

Плановые выдачи займов по новым договорам в ближайшие шесть месяцев 100% 

Контрактные поступления платежей по новым договорам займа в 

ближайшие 6 месяцев 
70% 

Контрактные погашения текущих обязательств в течение шести месяцев 

(включая контрактные выплаты по офертам по долговым обязательствам) 
100% 

Ожидаемые изъятия капитала (дивидендные выплаты, выкуп акций и т. д.) 100% 

* Коэффициенты учета в рамках стрессового сценария АКРА относительно базового сценария Агентства. 

Источник: АКРА 

В дополнение к учету поступлений в рамках стрессового сценария АКРА оставляет за 

собой право изменять коэффициент учета базовых предположений, указанных в Таблице 

9 (в зависимости от реального кредитного качества или наличия обременения), или 

обязательств (в зависимости от вероятности оттока/притока средств), а также плановых 

выдач новых займов. Реструктурированные/пролонгированные/просроченные/ 

обесцененные, по мнению АКРА, требования (активы) учитываются в составе источников 

денежных средств с коэффициентом 0%. 

Итоговая оценка за подверженность рискам потери ликвидности производится  

в соответствии с Таблицей 10. 

Таблица 10. Оценка ликвидности 

Отношение 

поступлений 

денежных 

средств  

и платежей по 

обязательствам 

> 1,30 
1,30–

1,175 

1,175–

1,05 
1,05–1 1–0,95 0,95–0,9 0,9–0,875 

0,875–

0,85 

Менее 

0,85 

Оценка 

ликвидности 
1 1,5 2 2,5 3 3,5 4 4,5 5 

Источник: АКРА 

Ликвидные активы, которые прибавляются к величине прогнозного денежного потока, 

представляют собой финансовые вложения, которые могут быть реализованы  

в относительно короткий срок. В первую очередь к таким активам относятся денежные 

средства и их эквиваленты, высоколиквидные ценные бумаги эмитентов с высоким 

кредитным качеством, а также банковские депозиты с возможностью частичного или 

полного отзыва, размещенные в кредитных организациях, в финансовой устойчивости 

которых АКРА не сомневается. Объем ликвидных активов учитывается за вычетом 

объема поступлений в ближайшие шесть месяцев, относящихся к указанному виду 

активов, поскольку эти поступления уже учтены в рамках анализа входящего денежного 

потока на предыдущем этапе. 

При оценке покрытия неплатежей клиентов, помимо ликвидных активов, могут быть 

учтены источники экстренной ликвидности, которые организация может привлечь  
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в относительно короткий срок. В первую очередь к таким источникам относятся 

невыбранные лимиты по кредитным линиям от надежных партнеров микрофинансовой 

организации при условии их безотзывности. Возможности привлечения дополнительной 

ликвидности от собственников рассматриваются в качестве поддержки со стороны 

поддерживающей организации, в связи с чем они не учитываются в данном разделе  

(за исключением контрактных безотзывных обязательств по предоставлению 

ликвидности со стороны собственников). 

При оценке ликвидности организации АКРА дополнительно анализирует значения  

и динамику стандартных коэффициентов ликвидности, таких как: 

 позиция по ликвидности (гэп) на период до 18 месяцев; 

 доля обязательств срочностью до шести месяцев в совокупных 

обязательствах; 

 показатели абсолютной и текущей ликвидности;  

 показатели общей и текущей платежеспособности. 

АКРА вправе изменить оценку показателя ликвидности (на величину до двух баллов) на 

основании анализа стандартных коэффициентов ликвидности. 

Кроме того, при оценке фактора ликвидности анализируется соблюдение организацией 

требований Банка России в отношении норматива ликвидности: 

 НМФК2 — для микрофинансовых организаций, привлекающих денежные средства 

в виде займов физических лиц, в том числе индивидуальных предпринимателей,  

и (или) юридических лиц, а также для микрофинансовых организаций, 

осуществляющих выпуск облигаций (минимально допустимое значение норматива 

— 100%); 

 НМКК2 — для микрокредитных организаций, привлекающих денежные средства  

в виде займов физических лиц, в том числе индивидуальных предпринимателей, 

являющихся учредителями (участниками, акционерами), и (или) юридических лиц 

(минимально допустимое значение норматива — 70%). 

В отдельных случаях Агентство может принимать во внимание дополнительные 

регулятивные требования относительно фондирования и ликвидности (при наличии 

таких требований). Соблюдение таких дополнительных требований, по мнению АКРА, 

должно быть критичным для поддержания непрерывности деятельности организации. 

В случае неоднократного и/или продолжительного нарушения регулятивных значений 

нормативов ликвидности оценка за ликвидность не может быть выше 5. Если значение 

норматива ликвидности критически близко к минимально допустимому уровню, оценка 

ликвидности не может быть выше 4. 

АКРА также учитывает накопленную кредитную историю рейтингуемого лица. Особое 

внимание уделяется случаям неисполнения обязательств по долговым инструментам. 

Случаи обращения рейтингуемого лица к кредиторам для вынужденной 

реструктуризации долга, которая на практике может принимать форму экстренного 

рефинансирования долга, негативно влияют на оценку АКРА кредитной истории 

организации. При выявлении описанных выше случаев Агентство оставляет за собой 

право скорректировать итоговую оценку за фондирование и ликвидность на величину до 

трех ступеней в сторону понижения. Описание и диапазоны корректировок приведены  

в Таблице 11. 
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Таблица 11. Аналитические корректировки итоговой оценки фондирования и ликвидности 

Корректировка* Типичное описание 

Макс. -1 

Зафиксированы систематические случаи несвоевременного исполнения 

организацией отдельных долговых обязательств; эти случаи носили технический 

характер и были устранены в короткие сроки, при этом в последние три года 

подобные случаи выявлены не были. Зафиксированы случаи несвоевременного 

исполнения организацией отдельных долговых обязательств (в сумме менее 20% 

совокупных обязательств); устранение этих случаев потребовало значительных 

временных затрат, однако в последние три года подобные случаи выявлены не были. 

Макс. -2 

За последние три года были зафиксированы случаи несвоевременного исполнения 

организацией отдельных долговых обязательств (в сумме менее 20% совокупных 

обязательств), при этом устранение этих случаев потребовало значительных 

временных затрат, либо были отмечены случаи вынужденной реструктуризации 

отдельных долговых обязательств или случаи экстренного рефинансирования долга, 

которые, по мнению АКРА, обладают признаками вынужденной реструктуризации (в 

сумме менее 20% совокупных обязательств). 

Макс. -3 

За последние пять лет были зафиксированы факты введения моратория на любые 

выплаты кредиторам, либо были отмечены случаи несвоевременного исполнения 

организацией отдельных долговых обязательств (в сумме более 20% совокупных 

обязательств), устранение которых потребовало значительных временных затрат. 

* Знак обозначает движение в сторону лучшего (+) или худшего (-) значения по шкале оценки (1 — лучшее, 

5 — худшее), цифра — количество шагов по шкале. 

Источник: АКРА 

Важной составляющей анализа является оценка установленных финансовых ковенантов 

по действующим кредитным соглашениям микрофинансовой организации, при этом  

в случае отсутствия запаса по ковенантам возможно понижение общей оценки фактора 

фондирования и ликвидности, но не более чем на одну ступень в сторону понижения 

5 Дополнительные корректировки 

В большинстве случаев рассчитанная ОСК является исходным пунктом для следующих 

шагов рейтингового анализа. Вместе с тем АКРА допускает существование отдельных 

редких случаев, когда присутствуют факторы, не учтенные ни в одном из компонентов 

рейтинга (ОСК). В этом случае ОСК будет скорректирована максимум на две ступени вверх 

или вниз по решению рейтингового комитета. 

К факторам положительной корректировки (до +1 ступени к ОСК) относятся следующие 

ситуации: 

 рейтингуемое лицо находится в процессе операционной трансформации 

(слияние, поглощение другой компании, смена акционера и прочее), 

результаты которой безусловно приведут к существенному повышению 

уровня его кредитоспособности; 

 рейтингуемое лицо имеет устойчивое конкурентное преимущество, 

которое не отражено в ОСК и обуславливает более высокий уровень его 

кредитоспособности; 

 иные неучтенные факторы. 
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К факторам отрицательной корректировки (до -1 ступени от ОСК) относятся следующие 

ситуации: 

 рейтингуемое лицо находится в процессе операционной трансформации 

(слияние, поглощение другой компании, смена акционера и прочее), 

результаты которой безусловно приведут к существенному снижению 

уровня его кредитоспособности; 

 высока вероятность регулятивных или судебных претензий, реализация 

которых может привести к существенному снижению уровня 

кредитоспособности рейтингуемого лица; 

 было зафиксировано нарушение обязательных нормативов (иных 

требований регулятора), которое может привести к отзыву лицензии; 

 иные неучтенные факторы. 

6 Учет внешней поддержки 

Оценка взаимосвязи микрофинансовой организации с государством и/или  

с поддерживающей компанией осуществляется согласно соответствующим 

методологиям АКРА. 

7 Прогноз по кредитному рейтингу 

Прогноз по кредитному рейтингу рейтингуемого лица отражает мнение АКРА  

о возможном изменении кредитного рейтинга в течение определенного временного 

интервала (обычно от 12 до 18 месяцев).  

Прогноз по кредитному рейтингу, как правило, обусловлен внутренними прогнозами 

АКРА относительно возможного изменения количественных и качественных факторов,  

а также основных внутренних и внешних факторов риска, влияющих на уровень ОСК. 

Вместе с тем прогноз по кредитному рейтингу также зависит от ожидаемых Агентством 

изменений во взаимосвязях с государством или поддерживающей компанией (если 

применимо). 

Кроме этого, при определении прогноза по кредитному рейтингу учитываются тенденции 

операционной среды и экономики.  

Прогноз по кредитному рейтингу не обязательно предшествует изменению кредитного 

рейтинга.  
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Приложение 1.  Оценка факторов достаточности капитала  

и риск-профиля 

При расчете знаменателей показателей ПДК и КУГК надбавка к нейтральному 

коэффициенту риска (100%) по портфелю необеспеченных микрозаймов физических лиц 

определяется в соответствии с Таблицей 12. К примеру, микрозаем, имеющий ПСК и ПДН 

на уровнях 26 и 55% соответственно, будет попадать в расчет ПДК и КУГК  

с коэффициентом риска 280% (нейтральный коэффициент риска 100% + надбавка 180%). 

Таблица 12. Надбавка к нейтральному коэффициенту риска (100%) по портфелю микрозаймов 

физических лиц* 

ПСК/ПДН 0–30% 30–40% 40–50% 50–60% 60–70% 70–80% 
Более 

80% 

0–10% 30% 30% 30% 60% 70% 90% 110% 

10–15% 50% 50% 50% 70% 80% 100% 120% 

15–20% 70% 70% 70% 110% 130% 140% 160% 

20–25% 100% 100% 100% 150% 170% 180% 200% 

25–30% 130% 130% 130% 180% 190% 200% 220% 

30–35% 200% 200% 200% 210% 220% 230% 250% 

Более 35% 500% 500% 500% 500% 500% 500% 500% 

* Подход, определяющий риск-вес по необеспеченным потребительским кредитам в рублях как надбавку к коэффициенту риска на 

базе ПДН и ПСК при расчете нормативов достаточности капитала, используются банками с 01.10.2019. Порядок определения надбавок 

регламентируется Указанием Банка России от 31.08.2018 № 4892-У «О видах активов, характеристиках видов активов, к которым 

устанавливаются надбавки к коэффициентам риска, и методике применения к указанным видам активов надбавок в целях расчета 

кредитными организациями нормативов достаточности капитала». 

Источник: АКРА 

При определении стартовой оценки риск-профиля для микрофинансовой организации, 

специализирующейся на выдаче займов юридическим лицам, АКРА использует 

комбинацию показателей доли проблемной задолженности в общем портфеле и доли 10 

крупнейших групп взаимосвязанных заемщиков в общем портфеле (оба показателя 

учитывают суммы займов до вычета резервов под обесценение). 

Таблица 13. Оценка риск-профиля для микрофинансовой организации, специализирующейся на 

выдаче займов юридическим лицам 

  

 Уровень проблемной задолженности 

Диапазон, 

% < 5 5–6,7 6,7–8,3 8,3–10 10–12,5 12,5–15 15–20 20–25 25–32,5 32,5–40 

> 

40 

 Диапазон Категория9 
1 1,5 2 2,5 3 3,5 4 4,5 5 5,5 6 
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< 15% 
1 1 1,5 2 2,5 3 3 3 3,5 4 4,5 5 

15–25% 
1,5 1 1,5 2 2,5 3 3,25 3,5 3,75 4 4,5 5 

25–30% 
2 1 1,5 2 2,5 3 3,5 4 4 4 4,5 5 

30–35% 
2,5 1,5 2 2,5 2,75 3 3,5 4 4 4 4,5 5 

35–40% 
3 2 2,5 3 3 3 3,5 4 4 4 4,5 5 

40–45% 
3,5 2 2,5 3 3,25 3,5 3,75 4 4,25 4,5 4,75 5 

45–50% 
4 2 2,5 3 3,5 4 4 4 4,5 5 5 5 

50–60% 
4,5 2,5 3 3,5 3,75 4 4,25 4,5 4,75 5 5 5 

> 60% 
5 3 3,5 4 4 4 4,5 5 5 5 5 5 

Источник: АКРА  

                                                           
9 Категория каждого из показателей может быть скорректирована на 0,5 балла с учетом КНПЗ. 
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Приложение 2. Основные показатели, используемые  

в анализе микрофинансовых организаций  

Достаточность капитала и прибыльность 

Название коэффициента Формула Описание 

Рентабельность активов 

(среднее значение) 

Чистая прибыль/среднее 

значение активов 

Чистая прибыль = согласно отчету о прибылях и убытках 

(МСФО или РСБУ) 

Совокупные активы = согласно отчету о финансовом 

положении (МСФО) или балансовым данным (РСБУ) 

Рентабельность капитала 

(среднее значение) 

Чистая прибыль/среднее 

значение совокупного капитала 

Чистая прибыль = согласно отчету о прибылях и убытках 

(МСФО или РСБУ) 

Совокупный собственный капитал = согласно отчету  

о финансовом положении (МСФО) или балансовым данным 

(РСБУ) 

Отношение операционной 

прибыли до отчислений в 

резервы к совокупному 

собственному капиталу 

Операционная прибыль до 

отчислений под обесценение/ 

собственный капитал, среднее 

значение 

Операционная прибыль до отчислений под обесценение = 

Операционная прибыль + Изменение резервов под 

обесценение портфеля микрозаймов 

Совокупный собственный капитал = согласно отчету  

о финансовом положении (МСФО) или балансовым данным 

Коэффициент усредненной 

генерации капитала 

КУГК (i) = (финансовый результат 

скорректированный (i) – 

дивиденды (i) – чистый выкуп 

акций (i)) / (совокупные активы 

(i) – денежные средства и их 

эквиваленты (i)  + портфель 

микрозаймов (i) * (коэффициент 

риска, равный 100%)) (i), где i — 

каждый из трех периодов 

расчета 

Финансовый результат корректируется на величину 

разовых доходов/расходов (например, от переоценки 

отдельных обязательств по ставкам ниже рыночных и т. д.), 

на величину безвозмездно полученного имущества (если 

это отражается в отчете о прибылях и убытках), на выручку 

от непрофильной деятельности. 

Совокупные активы = Согласно отчету о финансовом 

положении (МСФО) или балансовым данным (РСБУ) 

Коэффициент риска по микрозаймам физическим лицам 

варьируется в зависимости от уровня средних ПДН и ПСК 

по портфелю. 

Показатель достаточности 

капитала 

Собственные средства с учетом 

корректировок АКРА + кредиты 

(займы), отнесенные АКРА  

к капиталу/(совокупные активы 

(i) – денежные средства и их 

эквиваленты (i)  + портфель 

микрозаймов (i) * (коэффициент 

риска, равный 100%)) 

Согласно отчету о финансовом положении (МСФО) или 

балансовым данным (РСБУ), а также анкете по форме АКРА 

Коэффициент риска по микрозаймам физическим лицам 

варьируется в зависимости от уровня средних ПДН и ПСК 

по портфелю. 

Источник: АКРА 
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Качество портфеля микрозаймов 

Название коэффициента Формула Описание 

Прирост портфеля 

микрозаймов 

(Портфель микрозаймов (1)/ 

портфель микрозаймов (0)) -1 

Портфель микрозаймов = согласно отчетности по РСБУ или 

МСФО или анкете клиента по форме АКРА 

Уровень просроченной 

задолженности 

Просроченные микрозаймы/ 

совокупный портфель 

микрозаймов 

Просроченные микрозаймы = Микрозаймы с 

просроченными платежами свыше 1 дня / 90 дней, брутто 

Совокупный портфель микрозаймов = согласно отчетности 

по РСБУ или МСФО, либо анкете клиента по форме АКРА 

Уровень проблемной 

задолженности 

Проблемные микрозаймы/ 

совокупный портфель 

микрозаймов с учетом 

списанных за баланс  

и переуступленных микрозаймов 

Проблемные микрозаймы = Микрозаймы с 

просроченными платежами свыше 90 дней, брутто + 

Вынужденно реструктурированные микрозаймы, брутто + 

задолженность без просроченных платежей, но с высокой 

вероятностью прекращения обслуживания в течение 

ближайших 12–18 месяцев, брутто + списания за баланс 

либо переуступка проблемной задолженности за 

последние 12 месяцев 

Коэффициент резервирования 

Резервы под обесценение 

портфеля микрозаймов/ 

совокупный портфель 

микрозаймов 

Согласно отчетности по РСБУ или МСФО либо анкете 

клиента по форме АКРА 

Коэффициент покрытия 

Резервы под обесценение 

портфеля микрозаймов/ 

проблемные микрозаймы 

Резервы под обесценение портфеля микрозаймов = 

согласно отчетности по РСБУ или МСФО либо анкете 

клиента по форме АКРА 

Проблемные микрозаймы = Микрозаймы с 

просроченными платежами свыше 90 дней, брутто + 

Вынужденно реструктурированные микрозаймы, брутто + 

задолженность без просроченных платежей, но с высокой 

вероятностью прекращения обслуживания в течение 

ближайших 12–18 месяцев, брутто 

Источник: АКРА 

Фондирование и ликвидность 

Название коэффициента Формула Описание 

Доля крупнейшего источника 

фондирования в пассивах 

Тип обязательства с 

максимальным объемом/ 

совокупные пассивы 

Согласно отчету о финансовом положении (МСФО) или 

балансовым данным (РСБУ) 

Доля средств крупнейшего 

кредитора (5 крупнейших 

кредиторов) в пассивах 

Совокупный объем обязательств, 

приходящийся на одного 

крупнейшего кредитора (пять 

крупнейших кредиторов), без 

учета обязательств, отнесенных  

к капиталу/совокупные пассивы 

Совокупный объем обязательств, приходящийся на одного 

крупнейшего кредитора (пять крупнейших кредиторов) = 

согласно анкете клиента по форме АКРА 

Совокупные пассивы = Согласно отчету о финансовом 

положении (МСФО) или балансовым данным (РСБУ) 
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Доля краткосрочного  

(до шести месяцев) 

фондирования в пассивах 

Сумма обязательств срочностью 

менее шести месяцев/ 

совокупные пассивы 

Согласно отчетности по РСБУ или МСФО либо анкете 

клиента по форме АКРА 

Коэффициент абсолютной 

ликвидности 

(Денежные средства + 

Краткосрочные (до одного года) 

финансовые вложения с учетом 

корректировок АКРА –

просроченные свыше 90 дней 

микрозаймы)/краткосрочные 

обязательства 

Согласно отчетности по РСБУ или МСФО либо анкете 

клиента по форме АКРА 

Коэффициент текущей 

ликвидности 

(Оборотные активы –

просроченные свыше 90 дней 

микрозаймы)/(краткосрочные 

обязательства  

Согласно отчетности по РСБУ или МСФО либо анкете 

клиента по форме АКРА 

Показатель общей 

платежеспособности 

Совокупные активы/совокупные 

обязательства 

Согласно отчетности по РСБУ или МСФО либо анкете 

клиента по форме АКРА 

Коэффициент текущей 

платежеспособности 

(Оборотные активы – расходы 

будущих 

периодов)/(краткосрочные 

обязательства – доходы будущих 

периодов) 

Согласно отчетности по РСБУ или МСФО либо анкете 

клиента по форме АКРА 

Источник: АКРА 

Данный список не является исчерпывающим и представляет информацию по основным 

коэффициентам, используемым АКРА в рейтинговом анализе. 



Ограничение ответственности 

(С) 2021 

Аналитическое Кредитное Рейтинговое Агентство (Акционерное общество), АКРА (АО) 

Москва, Садовническая набережная, д. 75 

www.acra-ratings.ru 

Аналитическое Кредитное Рейтинговое Агентство (АКРА) создано в 2015 году. Акционерами АКРА являются 27 крупнейших 

компаний России, представляющие финансовый и корпоративный сектора, а уставный капитал составляет более 3 млрд руб. 

Основная задача АКРА — предоставление качественного рейтингового продукта пользователям российского рейтингового 

рынка. Методологии и внутренние документы АКРА разрабатываются в соответствии с требованиями российского 

законодательства и с учетом лучших мировых практик в рейтинговой деятельности. 

Представленная информация, включая, помимо прочего, кредитные и некредитные рейтинги, факторы рейтинговой оценки, 

подробные результаты кредитного анализа, методологии, модели, прогнозы, аналитические обзоры и материалы и иную 

информацию, размещенную на сайте АКРА (далее — Информация), а также программное обеспечение сайта и иные 

приложения, предназначены для использования исключительно в ознакомительных целях. Настоящая Информация не может 

модифицироваться, воспроизводиться, распространяться любым способом и в любой форме ни полностью, ни частично 

в рекламных материалах, в рамках мероприятий по связям с общественностью, в сводках новостей, в коммерческих 

материалах или отчетах без предварительного письменного согласия со стороны АКРА и ссылки на источник. Использование 

Информации в нарушение указанных требований и в незаконных целях запрещено. 

Кредитные рейтинги АКРА отражают мнение АКРА относительно способности рейтингуемого лица исполнять принятые на 

себя финансовые обязательства или относительно кредитного риска отдельных финансовых обязательств и инструментов 

рейтингуемого лица на момент опубликования соответствующей Информации. 

Некредитные рейтинги АКРА отражают мнение АКРА о некоторых некредитных рисках, принимаемых на себя 

заинтересованными лицами при взаимодействии с рейтингуемым лицом. 

Присваиваемые кредитные и некредитные рейтинги отражают всю относящуюся к рейтингуемому лицу и находящуюся 

в распоряжении АКРА существенную информацию (включая информацию, полученную от третьих лиц), качество 

и достоверность которой АКРА сочло надлежащими. АКРА не несет ответственности за достоверность информации, 

предоставленной клиентами или связанными третьими сторонами. АКРА не осуществляет аудита или иной проверки 

представленных данных и не несет ответственности за их точность и полноту. АКРА проводит рейтинговый анализ 

представленной клиентами информации с использованием собственных методологий. Тексты утвержденных методологий 

доступны на сайте АКРА по адресу: www.acra-ratings.ru/criteria. 

Единственным источником, отражающим актуальную Информацию, в том числе о кредитных и некредитных рейтингах, 

присваиваемых АКРА, является официальный интернет-сайт АКРА — www.acra-ratings.ru. Информация представляется на 

условии «как есть». 

Информация должна рассматриваться пользователями исключительно как мнение АКРА и не является советом, 

рекомендацией, предложением покупать, держать или продавать ценные бумаги или любые финансовые инструменты, 

офертой или рекламой. 

АКРА, его работники, а также аффилированные с АКРА лица (далее — Стороны АКРА) не предоставляют никакой выраженной 

в какой-либо форме или каким-либо образом непосредственной или подразумеваемой гарантии в отношении точности, 

своевременности, полноты или пригодности Информации для принятия инвестиционных или каких-либо иных решений. АКРА 

не выполняет функции фидуциария, аудитора, инвестиционного или финансового консультанта. Информация должна 

расцениваться исключительно как один из факторов, влияющих на инвестиционное или иное бизнес-решение, принимаемое 

любым лицом, использующим ее. Каждому из таких лиц необходимо провести собственное исследование и дать собственную 

оценку участнику финансового рынка, а также эмитенту и его долговым обязательствам, которые могут рассматриваться 

в качестве объекта покупки, продажи или владения. Пользователи Информации должны принимать решения самостоятельно, 

привлекая собственных независимых консультантов, если сочтут это необходимым. 

Стороны АКРА не несут ответственности за любые действия, совершенные пользователями на основе данной Информации. 

Стороны АКРА ни при каких обстоятельствах не несут ответственности за любые прямые, косвенные или случайные убытки 

и издержки, возникшие у пользователей в связи с интерпретациями, выводами, рекомендациями и иными действиями третьих 

лиц, прямо или косвенно связанными с такой информацией. 

Информация, предоставляемая АКРА, актуальна на дату подготовки и опубликования материалов и может изменяться АКРА 

в дальнейшем. АКРА не обязано обновлять, изменять, дополнять Информацию или уведомлять кого-либо об этом, если это 

не было зафиксировано отдельно в письменном соглашении или не требуется в соответствии с законодательством Российской 

Федерации. 

АКРА не оказывает консультационных услуг. АКРА может оказывать дополнительные услуги, если это не создает конфликта 

интересов с рейтинговой деятельностью. 

АКРА и его работники предпринимают все разумные меры для защиты всей имеющейся в их распоряжении 

конфиденциальной и/или иной существенной непубличной информации от мошеннических действий, кражи, 

неправомерного использования или непреднамеренного раскрытия. АКРА обеспечивает защиту конфиденциальной 

информации, полученной в процессе деятельности, в соответствии с требованиями законодательства Российской Федерации. 


