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ˢ˴˾ˢ ˽˻˨́ˤ˩˾˨ˮ˶˻ ˴˾˩˨ˮ́˹̍˯ ˾˩˯́ˮ˹˥ 

̉˩˶̒ˣˮ˹˿˴˻˯ ˻ˣ˶ˢ˿́ˮ ˹ˢ ̂˾˻ˤ˹˩ ˢ (sRU), 

ˮ˭˸˩˹ˮˤ ˽˾˻˥˹˻˭ ˹ˢ ζ˹ ˩˥ˢ́ˮˤ˹̍˯ηΣ ˮ ˩ ˩

˻ˣ˶ˮ˥ˢ̇ˮ˯ τ ˹  ŝ˾˻ˤ˹˩ ˢˢ(RU) 

  

  

˩˶˩˹ˢ ˢ˹ˮ˿ˮ˸˻ˤˢ 

͍̂ͨͪ͊͡ΎΌ΅͙͚ ͒ ͙͔ͪͭͦͪ͟ τ ͍͙͔ͪͯͦͦ͒ͭ͟͡Έ 

͎ͪͯͨͨ· ͍͔͔ͫͯͪͤͤ·ͻ ͙ ͔͎͙ͪͦͤ͊͡Έͤ·ͻ ͔͚͙͎͍ͪͭͤͦ 

elena.anisimova@acra-ratings.ru 

˩ˤ˥˩˹ˮ̒ ́˾ˢ̂́˸ˢ˹ 

͔̏ͫͨͪͭ͟Σ ͎ͪͯͨͨ͊ ͍͔͔ͫͯͪͤͤ·ͻ 

 ͙ͪ ͔͎͙ͦͤ͊͡Έͤ·ͻ ͔͚͙͎͍ͪͭͤͦ 

 
˨˸ˮ́˾ˮ˯ ˴̂˶ˮ˴˻ˤ 

˿ͭ͊ͪ΄͙͚ ͙͔͒ͪͭͦͪ͟Σ ͎ͪͯͨͨ͊ ͫ ͍͔͔ͯͪͤͤ·ͻ 

 ͙ͪ ͔͎͙ͦͤ͊͡Έͤ·ͻ ͔͚͙͎͍ͪͭͤͦ 
 

  

˴͔͙ͪ͒ͭͤ·͚ ͪ ͔͚͙͎ͭͤ ͔̉͡Ύ͙͚͋ͤͫͦ͟ ͦ ͙͋͊ͫͭ͡ (͔͔͒͊͡ τ ̉ ͔͡Ύ͙͋ͤͫ͊͟Ύ ͦ ͋͊ͫͭ͡ΈΣ ˻͋͊ͫͭ͡ΈΣ ˾͔͎͙ͦͤ) 
͍͔ͦ͋ͯͫͦͤ͡͡ ͙͔ͨͦͦ͗ͭ͡͡Έ͚ͤͦ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͚ͦͤͤͦ Ήͺͺ͔͙͍ͭͤͦͫͭ͟ΈΌ ͋Ό͔͒͗ͭ͊  ͙ͤ͊͘;͙͔ͭ͡Έ͚ͤͦ 
͔͚͒ͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͟͡Έͤ·ͻ ͪ͊ͫͻ͍ͦ͒ͦ ͍ ͍ͫͦͦͯͨͤ͟·ͻ ͪ͊ͫͻͦ͒͊ͻ ό͊͘ ͍ ·;͔ͭͦͣ ͦ͋Ά͔ͣ͊ ͍͔ͫͯ͋ͤͼ͙͚ύ. 
˿͔͙͍͒ͪ͗͊Ό΅͔͔ ͍͙͡Ύ͙͔ͤ ͤ͊ ͔͚͙͎ͪͭͤ ͦ͊͘͟·͍Ό͊ ͭ ͔͔ͯͣͪͤͤ·͔ ͔͙ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύ 
Ή͙͙ͦͤͦͣ͟͟ ˾͔͎͙ͦͤ͊,  ͊ͭ ͔͊͗͟ ͫͯ΅͔͍͔ͫͭͤͤ͊Ύ ͔ͨͦͭͪ͋ͤͦͫͭΈ ͋Ό͔͒͗ͭ͊ ͍ ͙ͫͨͦ͡Έ͍͙͙ͦ͊ͤ͘ 
͙͔͒ͦͨͦͤͭ͡͡Έͤ·ͻ ͙ͫͭͦ;͙͍ͤͦ͟ ͺ͙͙͍͙ͤ͊ͤͫͪͦ͊ͤΎ. ˮ͔͔͙͔ͣͤͤ͘ ͎ͨͪͦͤͦ͊͘ ͨͦ ͔͙ͪ͒ͭͤͦͣͯ͟ 
͔͚͙͎ͪͭͤͯ ˻͙͋͊ͫͭ͡ ͤ͊ ζ˹͔͎͙͍͊ͭͤ·͚η ͔ͦͭͪ͊͗͊ͭ ͙͙ͦ͗͒͊ͤΎ ˢ͎͔͍ͤͭͫͭ͊ ͙͔ͦͭͤͦͫͭ͡Έͤͦ ͎ͭͦͦΣ ;ͭͦ 
͔ͤͦͭͦͪ͟·͔ ͙͙͍ͫͤ͘΄͙͔ͫΎ ͔͙ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡ ͋Ό͔͎͒͗ͭͤͦͦ ͨͪͦͺ͙͡Ύ ͫͦͻͪ͊ͤΎͭͫΎ ͤ͊ ͙͔ͨͦͤ͗ͤͤͦͣ 
͍͔ͯͪͦͤ ͍ ͔͔ͫͪ͒ͤͫͪͦ;͚ͤͦ ͔͔͙͍͔ͨͪͫͨͭ͟Φ 

͔̉͡Ύ͙͋ͤͫ͊͟Ύ ͦ͋͊ͫͭ͡Έ ͍ͻ͙ͦ͒ͭ ͍ ͍ͫͦͫͭ͊ ̂ͪ͊͡Έ͎ͫͦͦ͟ ͺ͔͔͒ͪ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͎ͦͪͯ͊͟Φ ˽ͦ ͦͼ͔ͤ͊͟ ͣ
˻͙͋͊ͫͭ͡, ͔͔ ͍͍͊ͦͦ͡ ͚͔͎͙ͪͦͤ͊͡Έͤ·  ͚ͨͪͦ͒ͯͭ͟ όˤ˾˽ύ ͊͘ нлнр ͎ͦ͒ ͎ͣͦ ͙ͫͦ͗ͭ͡ΈͫΎ ͤ͊ ͍͔ͯͪͦͤ 
3 078 ͣͪ͒͡ ͪͯ͋ΦΣ ;ͭͦ ͨͦ;͙ͭ ͤ͊ 6҈ ͍·΄͔ ͦͼ͔ͤͦ;͎ͤͦͦ ͤ͊͘;͔͙ͤΎ ͊͘ нлнп ͎ͦ͒ ͍ ͙ͤͦͣͤ͊͡Έͤͦͣ 
͍·͔͙͙ͪ͊͗ͤ ͙ ͤ͊ н҈ ͙͔ͤ͗ ͍ ͔ͪ͊͡ΈͤͦͣΦ 

˴˶ ̑̉˩ˤ̍˩ ̅ˢ˴́˻˾̍ ˻̇˩˹˴  ˮ

˽͙͔ͦͦ͗ͭ͡͡Έͤ͊Ύ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙ͦͤͤ͊Ύ Ήͺͺ͔͙͍ͭͤͦͫͭ͟Έ ͋Ό͔͒͗ͭ͊ ͙ͨͪ ͫͯ΅͔͍͔͚ͫͭͤͤͦ ͔͙ͨͦͭͪ͋ͤͦͫͭ 
 ͍͙ͫͨͦ͡Έ͍͙͙ͦ͊ͤ͘ ͙͔͒ͦͨͦͤͭ͡͡Έ͎ͤͦͦ ͺ͙͙͍͙ͤ͊ͤͫͪͦ͊ͤΎ. ˽ͦ ͙͎ͭͦ͊ͣ нлнр ͎ͦ͒͊ ͎͍ͤ͊ͦͦ͡·͔ 
 ͙ͤ ͔͎͍ͤ͊ͦͦ͡·͔ ͒ͦͻͦ͒· ό˹˹˨ύ ͔ͤͤ͊͘;͙͔ͭ͡Έͤͦ ͙͙ͫͦͪ͊ͭͫ͟͡Έ ͙͔ͦͭͤͦͫͭ͡Έͤͦ ͍ͯͪͦͤΎ нлнп ͎ͦ͒͊ 
ό͔͔͔ͣͤ ;͔ͣ ͤ͊ м҈ύΦ ͔̂ͣͤΈ΄͔͙͔ͤ ͔ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡Ύ ͍ ͋ͦ͡Έ΄͔͚ ͔͔͙ͫͭͨͤ ͋·ͦ͡ ͍͔ͦ͋ͯͫͦͤͦ͡͡ 
͙͍ͨͪͦ͒ͦ͗͡΄͙ͣͫΎ ͙͔͙͔ͫͤ͗ͤͣ ͔͙͚ͨͦͫͭͯͨͤ͡ ͨ ͦ ͎ͤ͊ͦ͡ ͯ ͤ͊ ͙ͨͪ͋·͡ΈΣ ͙ͨͪ Ήͭͦͣ ͪͦͫͭ 
͔͙͚ͨͦͫͭͯͨͤ͡ ͨͦ ˹˨̅˶ ͙ ͒ͦͻͦ͒͊ͣ ͦͭ ͔ͪ͊ͣ͘΅͔͙ͤΎ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ ͋Ό͔͒͗ͭ͊ ͨͦ;͙ͭ ͨͦͤͦͫͭ͡ΈΌ 
͔͙͍ͦͣͨͤͫͪͦ͊͟͡ ͔͒͊ͤͤͦ ͙͔͙͔ͫͤ͗ͤΦ ˾͊ͫͻͦ͒ͤ͊Ύ ;͊ͫͭΈ ͋Ό͔͒͗ͭ͊ ͍ нлнр ͎ͦ͒ͯ ͍͔͙ͯ͡;͙͊ͫ͡Έ ͤ͊ 
с҈Υ ͤ͊ мс҈ ͍·͙ͪͦͫ͡ ͔ͭͯ͟΅͙͔ ͪ͊ͫͻͦ͒·Σ ͙ͨͪ Ήͭͦͣ ͙͊ͨͭ͊͟͡Έͤ·͔ ͙͙ͫͦͪ͊ͭͫ͟͡Έ ͤ͊ мл҈. 
˿͙͍ͦ͗͡΄͙͚ͫΎ ͨͦ ͙͎ͭͦ͊ͣ ͎ͦ͒͊ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ ͋·͡ Ή͍͙͍͔͔͊ͤͭͤ͟͡ нт҈ ˹˹˨ ό͒ͦ ͍·;͔ͭ͊ ͍ͦͣͦ͗ͤ͘·ͻ 
͙ͫ͟͡Ό;͔͙͚ͤΤ ͫ ͯ;͔ͭͦͣ ͙ͫ͟͡Ό;͔͙͚ͤ ͪ͊ͫ;͔ͭͤ·͚ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ ͍͙ͫͦͫͭ͊͡ 0% ˹˹ύ˨Φ ˨͔ͺ͙ͼ͙ͭ ͋·͡ 
ͨͪͦͺ͙͙͍ͤ͊ͤͫͪͦ͊ͤ ͊͘ ͫ;͔ͭ ͙͍͔ͨͪ͡;͔͙ͤΎ ͔͊ͣͤ͘·ͻ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ ό͋Ό͔͒͗ͭͤ·͔ ͔͙ͪ͒ͭ͟· ͙ ͔͙ͪ͒ͭ͟· 
͔ͦͣͣͪ͟;͔͙ͫ͟ͻ ͍͋͊ͤͦ͟ύΣ ͊ ͔ͭ͊͗͟ ͪ͊ͫͻ͍͙ͦ͒ͦ͊ͤΎ ͙͔ͣΌ΅͔͚ͫΎ ͙͍͙͙͒ͤͦͫͭ͟͡Φ ˿͎ͦ͊ͫͤͦ͡ 
͊ͭͯ͊͟͡Έ͚ͤͦ ͍͔͙͙ͪͫ ͊ͦͤ͊͘͟ ͦ ͋Ό͔͔͒͗ͭ, ˹˹˨ ˾͔͎͙ͦͤ͊ ͍ нлн6 ͎ͦ͒ͯ ͍·ͪ͊ͫͭͯͭ ͤ͊ 10% 
 ͍ͫ ͍͔͙͙ͪ͊ͤͤ ͫ ͔͔ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡ ͣ202р ͎ͦ͒͊Σ ͔͍͔͋ͦͣ͒ͤ͘͘͘·͔ ͔͙ͨͦͫͭͯͨͤ͡Ύ ͙ͨͪ Ήͭͦͣ ͫͦͪ͊ͭ͟ΎͭͫΎ ͤ͊ 
ͭ ͔ͯ͗ ͍͔͙͡;͙ͤͯ ͍ ͙͔ͦͭͤͦͫͭ͡Έͤͦͣ ͍·͔͙͙ͪ͊͗ͤ. ˾͊ͫͻͦ͒ͤͯΌ ;͊ͫͭΈ ͙͍͊ͨ͊ͤͪͦ͊ͤͦ͘͡ ͍͔͙ͯ͡;͙ͭΈ 
ͤ͊ о҈Σ ͍ ͔ͪͯ͘͡Έ͔ͭ͊ͭ ;͔͎ͦ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ ͨͦ ͙͎ͭͦ͊ͣ ͎ͦ͒͊ ͔ͣͦ͗ͭ ͍͙ͫͦͫͭ͊ͭΈ нл҈ ˹˹˨ ό͒ͦ ͍·;͔ͭ͊ 
͍ͦͣͦ͗ͤ͘·ͻ ͙ͫ͟͡Ό;͔͙͚ͤύΦ ˢ˴˾ˢ ͎͔ͨͦ͊͊ͭ͡Σ ;ͭͦ ͪ͊ͫͻͦ͒· ͔ͭͯ͟΅͔͎ͦ ͎ͦ͒͊ ͎ͣͦͯͭ ͙ͫͦ͗ͭ͡ΈͫΎ ͙͔ͤ͗ 
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