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АКРА ВЫРАЗИЛО МНЕНИЕ О ПРОДОЛЖЕНИИ СООТВЕТСТВИЯ 
ВЫПУСКА ОБЛИГАЦИЙ ГОСУДАРСТВЕННОЙ КОРПОРАЦИИ 
РАЗВИТИЯ «ВЭБ.РФ» СЕРИИ ПБО-002Р-52 ПРИНЦИПАМ 
СОЦИАЛЬНЫХ ОБЛИГАЦИЙ МЕЖДУНАРОДНОЙ АССОЦИАЦИИ 
РЫНКОВ КАПИТАЛА ( ICMA) И НАЦИОНАЛЬНОМУ СТАНДАРТУ, 
О ПРОДОЛЖЕНИИ СООТВЕТСТВИЯ ПРОЕКТОВ, 
РЕФИНАНСИРОВАННЫХ В РАМКАХ ДАННОГО ВЫПУСКА, 
МЕЖДУНАРОДНО ПРИЗНАННЫМ ПРИНЦИПАМ И СТАНДАРТАМ 
В СФЕРЕ СОЦИАЛЬНОГО ФИНАНСИРОВАНИЯ И НАЦИОНАЛЬНОМУ 
СТАНДАРТУ, А ТАКЖЕ ПОДТВЕРДИЛО ДОСТОВЕРНОСТЬ 
ИНФОРМАЦИИ, ПРЕДСТАВЛЕННОЙ В ОТЧЕТЕ ЭМИТЕНТА 
ЭМИССИОННЫХ ЦЕННЫХ БУМАГ ЗА 12 МЕСЯЦЕВ 2025 ГОДА 

СООТВЕТСТВИЕ ВЫПУСКА 

В рамках настоящей оценки выпуска облигаций государственной корпорации развития 
«ВЭБ.РФ» (далее — ВЭБ.РФ, Эмитент) серии ПБО-002Р-52 (ISIN RU000A10D9J2) АКРА 
подтвердило соответствие рассматриваемого выпуска облигаций международно 
признанным целям, принципам, стандартам и критериям в сфере социального 
финансирования (Принципам социальных облигаций ICMA, ПСО-2025 3 ), критериям 
социального инструмента финансирования в соответствии с Постановлением 
Правительства Российской Федерации № 1587 от 21.09.2021, а также проектов, 
рефинансированных за счет средств от размещения облигаций, — международно 

                                                           
1 International Capital Market Association (Международная ассоциация рынков капитала). 
2 Постановление Правительства Российской Федерации № 1587 от 21.09.2021 «Об утверждении критериев проектов 
устойчивого (в том числе зеленого) развития в Российской Федерации и требований к системе верификации инструментов 
финансирования устойчивого развития в Российской Федерации». 
3 Актуальный текст принципов в редакции 2025 года доступен по ссылке 
https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2025-updates/Social-Bond-Principles-SBP-June-2025.pdf  

mailto:vladimir.gorchakov@acra-ratings.ru
https://www.acra-ratings.ru/ratings/issuers/57/
https://www.acra-ratings.ru/ratings/issuers/57/
https://www.acra-ratings.ru/ratings/issuers/57/?app=1
https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2025-updates/Social-Bond-Principles-SBP-June-2025.pdf
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признанным принципам и стандартам в сфере социального финансирования, а также 
Национальному стандарту. 

Агентство также подтверждает соответствие выпуска положению Банка России от 
19.12.2019 № 706-П («О стандартах эмиссии ценных бумаг»). 

Эмитент действует на основании Федерального закона от 17.05.2007 № 82-ФЗ 
«О государственной корпорации развития «ВЭБ.РФ»). Основная задача государственной 
корпорации развития «ВЭБ.РФ» — способствовать долгосрочному экономическому 
развитию России. В партнерстве с коммерческими банками Эмитент занимается 
финансированием масштабных проектов, направленных на развитие инфраструктуры, 
промышленности, социальной сферы, укрепление технологического потенциала и 
повышение качества жизни людей. 

Ниже представлен перечень рассматриваемых проектов, которые были рефинансированы 
в рамках выпуска: 

A. Проект по строительству современных школ. Целью проекта является 
строительство объектов образования в городах России (проект реализуется в 
рамках государственной программы «Развитие образования»). Проект 
обеспечивает реализацию мероприятий национального проекта «Образование», 
направленных на создание новых мест в общеобразовательных организациях, и 
предусматривает создание и эксплуатацию 69 объектов образования в 23 субъектах 
Российской Федерации); 

B. Проект по строительству нового терминала международного аэропорта. Целью 
проекта является строительство и эксплуатация нового пассажирского терминала и 
иных объектов аэропортового комплекса международного аэропорта в одном из 
населенных пунктов Дальневосточного федерального округа, включая в том числе: 
аэровокзальный комплекс, гостиницу и автомобильную парковку. Проект 
направлен на развитие гражданской авиации в Российской Федерации; 

C. Проект по развитию аэропортового комплекса. Целью проекта является 
строительство нового пассажирского терминала внутренних и международных 
авиалиний, строительство грузового комплекса, реконструкция привокзальной 
площади и модернизация действующего здания аэровокзала в одном из 
населенных пунктов Дальневосточного федерального округа. Проект направлен на 
развитие гражданской авиации в Российской Федерации; 

D. Проект по развитию аэропортового комплекса. Целью проекта является 
строительство нового пассажирского терминала, а также реконструкция объектов 
аэродромной инфраструктуры в аэропорту в одном из населенных пунктов 
Уральского федерального округа, включая в том числе: аэровокзальный комплекс, 
взлетно-посадочную полосу, стоянки воздушных судов и парковку. Проект 
направлен на развитие гражданской авиации в Российской Федерации. 

Представленные Эмитентом проекты относятся к следующим категориям проектов, 
перечисленным в ПСО-2025: 

– Обеспечение доступа к социально значимым услугам (услуги образования) (проект 
А). 

– Создание доступной базовой инфраструктуры (проекты В, С, D); 

Проекты соответствуют следующим направлениям таксономии социальных проектов: 

 2.1 «Создание, в том числе строительство и материально-техническое оснащение, 
реконструкция, капитальный ремонт, техническое оснащение (переоснащение) 
образовательных организаций, в том числе реализующих образовательные 
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программы дошкольного образования, присмотр и уход за детьми дошкольного 
возраста» (проект А); 

 8.2.4 «Реализация проектов, направленных на развитие гражданской авиации» 
(проекты В, С, D). 

Общий объем денежных средств, полученных от размещения социальных облигаций, 
составил 50 млрд рублей. Эмитент проинформировал Агентство о том, каким образом 
были распределены средства, привлеченные за счет выпуска социальных облигаций по 
проектам, а также предоставил подтверждающие документы о распределении средств: 

Проект 

Денежные средства, полученные от 
размещения социальных облигаций, 

направленные на рефинансирование затрат 
ВЭБ.РФ на предоставление клиенту 

финансирования для целей реализации 
проекта, млрд рублей 

А) Проект по строительству 
современных школ 

33 

В) Проект по строительству нового 
терминала международного 
аэропорта 

11 

C) Проект по развитию аэропортового 
комплекса 

2,7 

D) Проект по развитию аэропортового 
комплекса 

3,3 

Итого: 50 

Источник: данные Эмитента. 

Реализация рассматриваемых проектов позволяет добиться положительных социальных 
эффектов, которые выражаются в следующем: 

– Для проекта A: строительство 69 новых современных школ, которые обеспечат 
61 920 учебных мест в 23 субъектах Российской Федерации (см. раздел 
«Ключевые допущения при расчете эффектов с точки зрения развития 
общественной жизни»). 

– Для проекта B: повышение качества обслуживания в среднем 977 тыс. пассажиров 
в год (см. раздел «Ключевые допущения при расчете эффектов с точки зрения 
развития общественной жизни»). 

– Для проекта C: повышение качества обслуживания в среднем 1,5 млн пассажиров 
в год (см. раздел «Ключевые допущения при расчете эффектов с точки зрения 
развития общественной жизни»). 

– Для проекта D: повышение качества обслуживания в среднем 1,2 млн пассажиров 
в год (см. раздел «Ключевые допущения при расчете эффектов с точки зрения 
развития общественной жизни»). 

Рефинансирование аналогичных проектов за счет размещения социальных долговых 
инструментов допускается как в международной, так и в российской практике. 

АКРА подтверждает, что проекты, рефинансированные за счет выпуска социальных 
облигаций, соответствуют ПCО-2025 и Национальному стандарту. 
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СООТВЕТСТВИЕ ВЫПУСКА ПРИНЦИПАМ СОЦИАЛЬНЫХ 
ОБЛИГАЦИЙ ICMA И НАЦИОНАЛЬНОМУ СТАНДАРТУ 

АКРА подтверждает, что рассматриваемый выпуск облигаций Эмитента продолжает 
соответствовать всем базовым компонентам ПСО-2025 и Национальному стандарту. 
Направление использования средств (проекты, рефинансированные за счет выпуска 
облигаций, направлены на реализацию целей, соответствующих категориям проектов 
ICMA, и имеют положительный социальный эффект), процесс оценки и отбора проектов, 
подходы к управлению средствами и предоставлению отчетности Эмитента, 
представленные в документе «Концепция "зеленых" и социальных облигаций 
ВЭБ.РФ» 4  (далее – Концепция), в полной мере отвечают критериям ПСО-2025 и 
Национальному стандарту, в связи с чем выпуск облигаций можно считать социальным. 

КЛЮЧЕВЫЕ ХАРАКТЕРИСТИКИ ВЫПУСКА  

Эмитент Государственная корпорация развития «ВЭБ.РФ» 

Кредитный рейтинг эмитента AAA(RU), прогноз «Стабильный» 

Тип ценной бумаги Биржевые социальные облигации 
бездокументарные процентные 

неконвертируемые с централизованным учетом 
прав, серия ПБО-002Р-52 

ISIN RU000A10D9J2 

Объем эмиссии 50 млрд руб. 

Дата начала размещения 28.10.2025 

Дата погашения 23.10.2029 

Источник: АКРА, данные эмитента 

КЛЮЧЕВЫЕ ФАКТОРЫ ОЦЕНКИ 

Эмитент предоставил АКРА документы, содержащие критерии приемлемости проектов, 
которые включены в выпуск социальных облигаций, описание процесса отбора данных 
проектов, подходов к управлению средствами и итоговый отчет об использовании 
денежных средств, а также о достигнутых социальных эффектах. На основании данных 
документов Агентством было подготовлено заключение о соответствии выпуска 
облигаций четырем компонентам ПCО-2025 и Национальному стандарту. 

Использование средств 

Цели рассматриваемого выпуска социальных облигаций Эмитента сформулированы 
и соответствуют ПCО-2025, а также Национальному стандарту. 

Все средства, привлеченные в рамках размещения оцениваемого выпуска социальных 
облигаций, были направлены на рефинансирование (восполнение денежных средств, 
ранее направленных на финансирование) проектов, направленных на развитие 
общественной жизни и имеющих положительные социальные эффекты, и 
соответствующих международно признанным целям, принципам, стандартам и 
критериям в сфере социального финансирования, а также Национальному стандарту.  

                                                           
4 https://xn--90ab5f.xn--p1ai/investoram/zelenye-obligatsii/. 

https://вэб.рф/investoram/zelenye-obligatsii/


 

 

  –c. 5 

П
Р

Е
С

С
-

Р
Е

Л
И

З
 

 

 

100% поступлений от рассматриваемого выпуска социальных облигаций было 
направлено исключительно на рефинансирование проектов, описанных на стр. 2 и 3.  

Помимо документов, представленных в рамках первичной верификации 5 , Эмитент 
предоставил Агентству:  

(1) обновленную анкету по форме Агентства, заполненную Эмитентом; 
(2) обновленную информацию о реализации проектов, включающую цель и краткое 

описание, а также социальный эффект и стадию готовности для каждого проекта; 
(3) обновленный расчет социального эффекта для каждого из проектов; 
(4) отчет об использовании денежных средств, полученных от размещения 

облигаций (в составе пункта 4.2 отчета эмитента эмиссионных ценных бумаг за 12 
месяцев 2025 года; далее — Отчет); 

(5) информацию об объеме участия Эмитента в каждом проекте и распределении 
денежных средств от выпуска социальных облигаций по проектам. 

Эмитент представил Агентству актуализированную на момент проведения оценки 
информацию о сроках и текущей стадии реализации проектов: 

 Для проекта A. В 33 муниципальных образованиях 14 субъектов Российской 
Федерации введено в эксплуатацию и уже функционирует 38 современных школ.  

 Для проекта B. Новый пассажирский терминал введен в эксплуатацию в конце 
марта 2025 года, обслуживание регулярных пассажирских рейсов переведено в 
новый терминал. Строительная готовность нового пассажирского терминала и 
иных объектов составляет ориентировочно 99%. 

 Для проекта C. Строительная готовность нового пассажирского терминала 
внутренних и международных авиалиний и иных объектов составляет 
ориентировочно 91%. 

 Для проекта D. Реализация проекта завершена, предусмотренные в рамках 
проекта объекты введены в эксплуатацию в декабре 2022 года. 

Указанная выше информация подтверждается отчетами по результатам финансово-
технического надзора по проектам B, С и D, а также внутренними справками о вводе школ 
в эксплуатацию (проект А). 

Более детальная информация о проектах, рефинансированных данным выпуском, 
представлена в пресс-релизе Агентства от 16.10.20256. 

За 2025 год по рассматриваемым проектам были достигнуты следующие социальные 
эффекты: 

A. Для проекта A: построено 38 новых современных школ, обеспечивших 30 504 
учебных мест в 33 муниципальных образованиях в 14 субъектах Российской 
Федерации. 

B. Для проекта В: созданная современная аэропортовая инфраструктура повысила 
качество обслуживания 927 тыс. пассажиров. 

C. Для Проекта C: созданная современная аэропортовая инфраструктура повысила 
качество обслуживания 1,051 млн пассажиров. 

D. Для Проекта D: созданная современная аэропортовая инфраструктура повысила 
качество обслуживания 1,036 млн пассажиров. 

АКРА считает представленные расчеты и ключевые допущения, сделанные Эмитентом для 
расчета социального эффекта от реализации проектов, допустимыми. В то же время 
Агентство отмечает, что разработанные модели оценки социальных эффектов не 

                                                           
5 См. пресс-релиз АКРА от 16.10.2025 https://www.acra-ratings.ru/press-releases/6184/ 
6 См. пресс-релиз АКРА от 16.10.2025 https://www.acra-ratings.ru/press-releases/6184/ 
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утверждены Эмитентом в форме какого-либо внутреннего документа или методики, что 
ограничивает оценку по данному фактору. 

Агентство ожидает, что при расчете фактически достигнутого социального эффекта на 
момент погашения выпуска будут использованы следующие данные (при их наличии): 

– Для проекта А: будут использованы данные о фактическом количестве учащихся 
в построенных школах, а также дополнительные количественные и качественные 
факторы, позволяющие оценить социальные эффекты от реализации проекта. 

– Для проектов B, С и D: будут использованы данные о фактическом пассажиропотоке 
за каждый год реализации проекта (для объектов, введенных в эксплуатацию) и по 
итогам истечения срока обращения облигаций. 

По мнению Агентства, отобранные проекты соответствуют международно признанным 
принципам и стандартам в сфере социального финансирования (ПCО-2025), и 
Национальному стандарту. 

Процесс оценки, отбора, одобрения и контроля реализации проектов 

Эмитентом определен ряд внутренних процедур, которые регламентируют процесс 
оценки, отбора и одобрения финансируемых / рефинансируемых проектов, они изложены 
в Концепции, а также детально описаны Эмитентом в анкете, предоставленной Агентству. 

АКРА проанализировало процесс оценки, отбора и одобрения проектов Эмитента. 
Эмитент подтвердил АКРА, что оценка, отбор и одобрение проектов, рефинансированных 
оцениваемым выпуском, осуществлены в соответствии с процедурой, изложенной 
в Концепции 7 8. 

Контроль за реализацией проектов, рефинансированных рассматриваемым выпуском, 
осуществлялся Эмитентом на основании Концепции и иных нормативных документов 
Эмитента. 

Подробная информация о процессе оценки и отбора проектов представлена в пресс-
релизе Агентства от 16.10.20259. 

По мнению Агентства, описанный алгоритм свидетельствует об эффективном процессе 
оценки, отбора, одобрения и контроля реализации проектов, и соответствует ПCО-2025 и 
Национальному стандарту. 

Управление средствами  

Процедура управления средствами от выпуска облигаций, изложена в Концепции, а также 
во внутренних непубличных документах Компании. С момента размещения 
рассматриваемого выпуска социальных облигаций процесс управления средствами от их 
выпуска не изменился. Данный процесс полностью описан в Концепции. 

Эмитент представил АКРА актуальный реестр выпущенных социальных биржевых 
облигаций, который позволяет осуществлять аналитический учет средств, 
израсходованных на рефинансирование социальных проектов, и средств, полученных от 
размещения социальных облигаций. 

Эмитент также представил АКРА Отчет и подтверждающие документы (см. раздел 
«Отчетность» настоящего пресс-релиза). 

АКРА подтверждает, что на момент проведения повторной верификации совокупная 
сумма непогашенного финансирования по кредитам, предоставленным на 

                                                           
7 https://вэб.рф/files/?file=cabc562bf35445e67bfc8366b6b26c42.pdf 
8 https://xn--90ab5f.xn--p1ai/investoram/zelenye-obligatsii/. 
9 См. пресс-релиз АКРА от 16.10.2025 https://www.acra-ratings.ru/press-releases/6184/ 

https://вэб.рф/investoram/zelenye-obligatsii/
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финансирование социальных проектов, рефинансированных за счет денежных средств, 
полученных от размещения социальных биржевых облигаций, превышает общую 
номинальную стоимость биржевых облигаций. 

Эмитент подтвердил АКРА, что 100% средств от рассматриваемого выпуска социальных 
облигаций было направлено исключительно на рефинансирование (восполнение 
денежных средств, ранее направленных на финансирование) описанных выше проектов. 

Все денежные средства, полученные от размещения социальных облигаций, были в 
полном объеме использованы на цели рефинансирования затрат ВЭБ.РФ на 
предоставление финансирования для целей реализации проектов, в связи с чем в 
отчетном периоде временно неиспользуемых денежных средств не возникло. 

В то же время у Эмитента отсутствуют меры ответственности за несоответствие 
облигаций требованиям Национального стандарта в течение срока обращения 
облигаций. 

Подробная информация об управлении средствами представлена в пресс-релизе 
Агентства от 16.10.202510. 

Существенных изменений в процессе управления средствами от выпуска социальных 
облигаций Эмитента, по мнению Агентства, не произошло.  

По мнению Агентства, процедура по управлению средствами, полученными от выпуска 
социальных облигаций, является эффективной и соответствует ПCО-2025 и Национальному 
стандарту. 

Отчетность 

На момент выпуска рассматриваемых социальных облигаций Эмитент указал в 
Концепции, что планирует публиковать ежегодные отчеты по выпущенным облигациям на 
странице раскрытия в сети Интернет по адресу https://e-
disclosure.ru/portal/company.aspx?id=15609, на собственном сайте и на сайте ПАО 
Московская Биржа. 

Отчет был своевременно и в полном объеме опубликован Эмитентом. Публикация отчета 
о целевом использовании средств, полученных от размещения облигаций, на сайте ПАО 
Московская Биржа ожидается не позднее 30.05.2026. 

В Отчете, опубликованном адресу https://e-disclosure.ru/portal/company.aspx?id=15609, 
содержится информация, требуемая к раскрытию для эмитентов социальных облигаций: 

– идентификационные признаки ценных бумаг; 

– цели и направления реализации проектов; 

– принципы, критерии и стандарты проектов, указанные в решении о выпуске 
социальных облигаций, которым соответствуют проекты; 

– характеристики проектов, подтверждающие их соответствие принципам, 
критериям и стандартам проектов, указанным в решении о выпуске социальных 
облигаций; 

– качественные и количественные показатели, характеризующие положительный 
эффект от реализации проектов на окружающую среду и (или) климат и (или) на 
развитие общественной жизни; 

– описание того, как Эмитент планирует выявлять риски возникновения возможных 
негативных последствий для окружающей среды и социальной сферы, связанных 
с реализацией проекта (проектов), и управлять такими рисками; 

                                                           
10 См. пресс-релиз АКРА от 16.10.2025 https://www.acra-ratings.ru/press-releases/6184/ 

https://e-disclosure.ru/portal/company.aspx?id=15609
https://e-disclosure.ru/portal/company.aspx?id=15609
https://e-disclosure.ru/portal/company.aspx?id=15609
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– описание того, как цели и направления использования денежных средств, 
полученных от размещения облигаций, соотносятся со стратегией Эмитента по 
вопросам устойчивого развития (стратегией устойчивого развития);  

– дата начала реализации каждого из проектов; 

– дата окончания реализации каждого из проектов; 

– описание стадии, на которой находится реализация проектов (сведения 
о состоянии проекта на дату окончания отчетного периода); 

– сведения о достижении качественных и количественных показателей, 
характеризующих положительный эффект от реализации проектов на 
окружающую среду и климат и (или) на развитие общественной жизни: 

– А) Проект по строительству современных школ: число 
обеспеченных учебных мест; 

– B) Проект по строительству нового терминала 
международного аэропорта: повышение качества 
обслуживания пассажиров; 

– C) Проект по развитию аэропортового комплекса повышение 
качества обслуживания пассажиров; 

– D) Проект по развитию аэропортового комплекса: повышение 
качества обслуживания пассажиров; 

– сведения, подтверждающие реализацию проектов, описание которых содержится 
в решении о выпуске социальных облигаций, и фактическое использование всех 
денежных средств, полученных от размещения социальных облигаций; 

– описание политики Эмитента по управлению денежными средствами, 
полученными от размещения социальных облигаций, включая: 

o сведения о расходовании (распределении) средств, привлеченных в 
рамках эмиссии социальных облигаций, в том числе в отчетном периоде; 

o сведения об управлении нераспределенными средствами; 

– дополнительная информация: 

o информация об общем объеме денежных средств, полученных от 
размещения социальных облигаций; 

o информация об объеме денежных средств, полученных от размещения 
социальных облигаций в отчетном периоде; 

o информация об общем объеме и объеме в отчетном периоде 
использованных денежных средств и о распределении указанных 
денежных средств между проектами с указанием объемов денежных 
средств, направленных на рефинансирование каждого из проектов; 

o информация об объеме денежных средств, полученных от размещения 
социальных облигаций, которые временно не были направлены на 
рефинансирование проектов, и сведения об использовании таких 
денежных средств; 

o сведения об оценке Эмитентом соответствия расходов на 
рефинансирование проектов в отчетном периоде графику планируемых 
расходов на рефинансирование проектов (при наличии такого графика) 
или отклонения от него; 
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o сведения об оценке Эмитентом соответствия использования денежных 
средств, полученных от размещения социальных облигаций, в отчетном 
периоде политике Эмитента по управлению денежными средствами, 
полученными от размещения таких облигаций; 

o сведения о верификаторе, подготовившем заключение (документ) о 
соответствии отчета об использовании денежных средств, полученных от 
размещения социальных облигаций принципам и стандартам финансовых 
инструментов, указанным в решении о выпуске зеленых облигаций; 

o результаты независимой внешней оценки верификатором соответствия 
отчета об использовании денежных средств, полученных от размещения 
социальных облигаций принципам и стандартам финансовых 
инструментов, указанным в решении о выпуске облигаций; 

o ссылка на заключение (документ) верификатора о соответствии отчета об 
использовании денежных средств, полученных от размещения социальных 
облигаций, принципам и стандартам финансовых инструментов, 
указанным в решении о выпуске облигаций, раскрытое (раскрытый) на 
странице в сети «Интернет»; 

o пояснения в отношении причин отсутствия заключения (документа) 
верификатора о соответствии отчета об использовании денежных средств, 
полученных от размещения социальных облигаций, принципам и 
стандартам финансовых инструментов, указанным в решении о выпуске 
облигаций. 

АКРА считает информацию и сведения, представленные в указанном отчете 
достаточными и заслуживающими доверия.  

По мнению Агентства, указанный отчет за 12 месяцев 2025 года в полной мере 
соответствует Национальному стандарту (принципам и стандартам финансовых 
инструментов в области социального финансирования) и ПСО-2025. 

Дополнительные факторы оценки 

Организационная структура и стратегия 

По информации Эмитента, его сотрудники принимали участие в разработке 
Национального стандарта. Кроме того, они прошли обучение по программе 
дополнительного профессионального образования «Устойчивое развитие ТЭК» в АНООВО 
«Сколковский институт науки и технологий». В организационной структуре Эмитента 
назначены сотрудники, отвечающие за реализацию и развитие социальных и 
социокультурных проектов. 

Эмитентом утверждена «Концепция "зеленых" и социальных облигаций ВЭБ.РФ», 
принята общая Стратегия развития ВЭБ.РФ на период до 2030 года, а также ESG-стратегия 
на период до 2024 года и на перспективу до 2030 года. 

АКРА высоко оценивает уровень интеграции Принципов устойчивого развития в политики 
и процедуры Эмитента. Эмитент присоединился к ряду глобальных ESG-инициатив. 

Агентство оценивает общее качество корпоративного управления и стратегического 
планирования Эмитента как высокое. 

Финансовая реализуемость проектов 

Все проекты, заявленные Эмитентом в рамках данного выпуска, были рефинансированы. 
Информация о стадии реализации проектов, полученная от Эмитента и представленная на 
стр. 5 настоящего пресс-релиза, позволяет оценить финансовую реализуемость проектов 
как высокую. Агентство будет проводить оценку реализации проектов в рамках 
стандартной процедуры мониторинга. 
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КЛЮЧЕВЫЕ ДОПУЩЕНИЯ 

– Целевое использование средств, полученных от выпуска социальных 
облигаций. 

– Информация, представленная Агентству, является достоверной. 

КЛЮЧЕВЫЕ ДОПУЩЕНИЯ ПРИ РАСЧЕТЕ СОЦИАЛЬНЫХ ЭФФЕКТОВ 

В целях расчета социальных эффектов Эмитентом были сформулированы ключевые 
допущения, которые были проанализированы Агентством. АКРА подтверждает ранее 
сформулированные результаты этого анализа, представленные в пресс-релизе АКРА от 
16.10.202511. 

КОМПОНЕНТЫ ОЦЕНКИ 

Соответствие выпуска ПCО-2025: соответствует. 

Соответствие выпуска и проектов Национальному стандарту: соответствует. 

Уровень оценки: SR1. 

                                                           
11 https://www.acra-ratings.ru/press-releases/6184/  

https://www.acra-ratings.ru/press-releases/3986/
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ДОПОЛНИТЕЛЬНАЯ ИНФОРМАЦИЯ 

Оценка облигаций государственной корпорации развития «ВЭБ.РФ» (серия ПБО-002Р-52) 
и проектов, рефинансированных в рамках выпуска облигаций, а также отчета об 
использовании денежных средств, полученных от размещения облигаций (в составе 
пункта 4.2 отчета эмитента эмиссионных ценных бумаг за 12 месяцев 2025 года, далее — 
Отчет), на соответствие международно признанным целям, принципам, стандартам и 
критериям в сфере социального финансирования (ПCО-2025), а также принципам и 
стандартам финансовых инструментов в области социального финансирования была 
проведена на основании Методологии оценки социальных долговых обязательств и 
долговых обязательств в области устойчивого развития, в части оценки социальных 
облигаций, а также Основных понятий, используемых Аналитическим Кредитным 
Рейтинговым Агентством в рейтинговой деятельности. 

Мнение АКРА о соответствии облигаций государственной корпорации развития «ВЭБ.РФ» 
международно признанным целям, принципам, стандартам и критериям в сфере 
социального финансирования (ПCО-2025) и проектов, рефинансированных в рамках 
выпуска данных облигаций, а также о достоверности данных, представленных в Отчете, и 
соответствии указанного Отчета международно признанным целям, принципам, 
стандартам и критериям в сфере социального финансирования (ПCО-2025) и принципам и 
стандартам финансовых инструментов в области социального финансирования основано 
на данных, предоставленных государственной корпорацией развития «ВЭБ.РФ», 
информации из открытых источников, а также баз данных АКРА. Оценка соответствия 
облигаций государственной корпорации развития «ВЭБ.РФ» международно признанным 
целям, принципам, стандартам и критериям в сфере социального финансирования (ПCО-
2025) и проектов, рефинансированных в рамках выпуска данных облигаций, а также о 
достоверности данных, представленных в Отчете, и соответствии указанного Отчета 
международно признанным целям, принципам, стандартам и критериям в сфере 
социального финансирования (ПCО-2025) и принципам и стандартам финансовых 
инструментов в области социального финансирования была запрошенной. 
Государственная корпорация развития «ВЭБ.РФ» принимала участие в процессе оценки. 

При присвоении оценки использовалась информация, качество и достоверность которой, 
по мнению АКРА, являются надлежащими и достаточными для применения методологии. 

Конфликты интересов в рамках процесса оценки выявлены не были. 

Присвоенная оценка не является кредитным рейтингом. 

 

https://www.acra-ratings.ru/criteria/1972/
https://www.acra-ratings.ru/criteria/1972/
https://www.acra-ratings.ru/criteria/80/
https://www.acra-ratings.ru/criteria/80/
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Аналитическое Кредитное Рейтинговое Агентство (Акционерное общество), АКРА (АО) 
Москва, Большой Гнездниковский пер., д. 1, стр. 2 
www.acra-ratings.ru 
 
Аналитическое Кредитное Рейтинговое Агентство (АКРА) создано в 2015 году. Акционерами АКРА являются 27 крупнейших 
компаний России, представляющие финансовый и корпоративный сектора, а уставный капитал составляет более 3 млрд руб. 
Основная задача АКРА — предоставление качественного рейтингового продукта пользователям российского рейтингового 
рынка. Методологии и внутренние документы АКРА разрабатываются в соответствии с требованиями российского 
законодательства и с учетом лучших мировых практик в рейтинговой деятельности. 

Представленная информация, включая, помимо прочего, кредитные и некредитные рейтинги, факторы рейтинговой оценки, 
подробные результаты кредитного анализа, методологии, модели, прогнозы, аналитические обзоры и материалы и иную 
информацию, размещенную на сайте АКРА (далее — Информация), а также программное обеспечение сайта и иные 
приложения, предназначены для использования исключительно в ознакомительных целях. Настоящая Информация не 
может модифицироваться, воспроизводиться, распространяться любым способом и в любой форме ни полностью, ни 
частично в рекламных материалах, в рамках мероприятий по связям с общественностью, в сводках новостей, в 
коммерческих материалах или отчетах без предварительного письменного согласия со стороны АКРА и ссылки на источник. 
Использование Информации в нарушение указанных требований и в незаконных целях запрещено.  

Кредитные рейтинги АКРА отражают мнение АКРА относительно способности рейтингуемого лица исполнять принятые на 
себя финансовые обязательства или относительно кредитного риска отдельных финансовых обязательств и инструментов 
рейтингуемого лица на момент опубликования соответствующей Информации.  

Некредитные рейтинги АКРА отражают мнение АКРА о некоторых некредитных рисках, принимаемых на себя 
заинтересованными лицами при взаимодействии с рейтингуемым лицом.  

Присваиваемые кредитные и некредитные рейтинги отражают всю относящуюся к рейтингуемому лицу и находящуюся 
в распоряжении АКРА существенную информацию (включая информацию, полученную от третьих лиц), качество и 
достоверность которой АКРА сочло надлежащими. АКРА не несет ответственности за достоверность информации, 
предоставленной клиентами или связанными третьими сторонами. АКРА не осуществляет аудита или иной проверки 
представленных данных и не несет ответственности за их точность и полноту. АКРА проводит рейтинговый анализ 
представленной клиентами информации с использованием собственных методологий. Тексты утвержденных методологий 
доступны на сайте АКРА по адресу: www.acra-ratings.ru/criteria.  

Единственным источником, отражающим актуальную Информацию, в том числе о кредитных и некредитных рейтингах, 
присваиваемых АКРА, является официальный интернет-сайт АКРА — www.acra-ratings.ru. Информация представляется на 
условии «как есть».  

Информация должна рассматриваться пользователями исключительно как мнение АКРА и не является советом, 
рекомендацией, предложением покупать, держать или продавать ценные бумаги или любые финансовые инструменты, 
офертой или рекламой.  

АКРА, его работники, а также аффилированные с АКРА лица (далее — Стороны АКРА) не предоставляют никакой выраженной 
в какой-либо форме или каким-либо образом непосредственной или подразумеваемой гарантии в отношении точности, 
своевременности, полноты или пригодности Информации для принятия инвестиционных или каких-либо иных решений. 
АКРА не выполняет функции фидуциария, аудитора, инвестиционного или финансового консультанта. Информация должна 
расцениваться исключительно как один из факторов, влияющих на инвестиционное или иное бизнес-решение, 
принимаемое любым лицом, использующим ее. Каждому из таких лиц необходимо провести собственное исследование и 
дать собственную оценку участнику финансового рынка, а также эмитенту и его долговым обязательствам, которые могут 
рассматриваться в качестве объекта покупки, продажи или владения. Пользователи Информации должны принимать 
решения самостоятельно, привлекая собственных независимых консультантов, если сочтут это необходимым.  

Стороны АКРА не несут ответственности за любые действия, совершенные пользователями на основе данной Информации. 
Стороны АКРА ни при каких обстоятельствах не несут ответственности за любые прямые, косвенные или случайные убытки 
и издержки, возникшие у пользователей в связи с интерпретациями, выводами, рекомендациями и иными действиями 
третьих лиц, прямо или косвенно связанными с такой информацией.  

Информация, предоставляемая АКРА, актуальна на дату подготовки и опубликования материалов и может изменяться АКРА 
в дальнейшем. АКРА не обязано обновлять, изменять, дополнять Информацию или уведомлять кого-либо об этом, если это 
не было зафиксировано отдельно в письменном соглашении или не требуется в соответствии с законодательством 
Российской Федерации.  

АКРА не оказывает консультационных услуг. АКРА может оказывать дополнительные услуги, если это не создает конфликта 
интересов с рейтинговой деятельностью.  

АКРА и его работники предпринимают все разумные меры для защиты всей имеющейся в их распоряжении 
конфиденциальной и/или иной существенной непубличной информации от мошеннических действий, кражи, 
неправомерного использования или непреднамеренного раскрытия. АКРА обеспечивает защиту конфиденциальной 
информации, полученной в процессе деятельности, в соответствии с требованиями законодательства Российской 
Федерации. 


