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Прогноз «Стабильный» 

Традиционная структура экономики и значимые эффекты близости  

Тверской области (далее — Область, Регион) к мегаполисам. Предприятия 

обрабатывающей промышленности (в первую очередь пищевое производство и 

производство транспортных средств), транспорт и связь, производство и 

распределение электроэнергии, газа и воды — ключевые сектора экономики 

Региона. Невысокие (в сравнении со средними страновыми показателями) уровни 

среднедушевого ВРП и среднедушевых доходов населения ограничивают оценку 

экономики Области. Несмотря на то что экономика Региона имеет потенциал 

развития за счет географического положения (близость к Москве и Санкт-

Петербургу), данный фактор оказывает влияние на отток населения. 

Ограниченная гибкость бюджетных расходов при высокой степени 

самодостаточности бюджета. Бюджет Области характеризуется высокой степенью 

самодостаточности (в среднем порядка 82% в 2014–2017 годах без учета субвенций) 

при достаточной диверсификации налоговых поступлений. В 2013–2016 годах 

максимальная доля поступлений (от 21 до 27%) приходилась на обрабатывающие 

производства. Порядка трети поступлений от обрабатывающих производств 

формируют акцизы на алкогольную продукцию. Но доля обязательных расходов 

находится на высоком уровне (в среднем 78%). В результате гибкость бюджетных 

расходов ограничена, а операционный баланс составляет в среднем 18% регулярных 

доходов. По итогам 2017 года в результате роста текущих расходов в сфере 

дорожного хозяйства, ЖКХ и социальной политики операционный баланс снизится 

до 16% регулярных доходов. Ввиду ограниченной гибкости бюджетных расходов 

капитальные расходы составляют только 11% расходов бюджета (данные за период 

с 2014 по 2016 год и прогноз Области на 2017-й). 

Высокая долговая нагрузка компенсируется улучшающейся структурой долга. 

АКРА исходит из предположения, что Регион примет участие в программе 

реструктуризации бюджетных кредитов. По прогнозу Агентства, соотношение долга 

и операционного баланса может постепенно снизиться с 3х на конец 2017 года до 

2,6x на конец 2019-го. Благодаря комфортной структуре долга и системе управления 

ликвидностью расходы на обслуживание долга будут находиться на очень низком 

уровне (порядка 6% операционного баланса) по сравнению с показателем  

2014–2015 годов (18–23%), который находился на высоком уровне за счет большей 

доли коммерческих заимствований в структуре долга и более высоких процентных 

ставок в указанном периоде. Отношение операционного баланса за вычетом  
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Ключевые допущения 

 

 

 

Факторы возможного 

изменения прогноза  

или рейтинга 
 

процентных расходов к объему погашения долга в текущем периоде остается 

невысоким. Однако в связи с привлечением Областью среднесрочных кредитов и 

в связи с реструктуризацией долга перед федеральным бюджетом профиль 

погашения долга изменится, что повлияет на прогнозные значения показателя.   

Обязательства предприятий квазигосударственного сектора могут оказать 

влияние на бюджетные показатели Области. Расположенная в Твери компания 

высокой социальной значимости, напрямую не принадлежащая ни областному 

правительству, ни городской администрации, имеет значительную кредиторскую 

задолженность; перспективы ее урегулирования неясны. По мнению АКРА, данная 

задолженность может нести риски для областного бюджета. Поэтому Агентство 

считает целесообразным учитывать данную кредиторскую задолженность в 

качестве косвенных обязательств предприятий госсектора (несмотря на отсутствие 

взаимосвязи правительства Области с конечными бенефициарами указанной 

организации).  

Высокий уровень ликвидности. В управлении ликвидностью Регион использует 

средства бюджетных и автономных государственных учреждений. Несмотря на то 

что в соответствии со статьей 236 Бюджетного кодекса РФ Тверская область имеет 

право размещать депозиты, а в течение последних двух лет кредиты Управления 

Федерального казначейства (УФК) не привлекались, фактически объем имеющейся 

ликвидности недостаточен для размещения средств, однако позволяет Области 

своевременно выполнять расходные обязательства, включая процентные платежи.  

 удержание доли обязательных расходов Области в пределах 80%  

от расходов бюджета; 

 сохранение объема трансфертов в 2018–2019 годах на уровне 2017 года; 

 участие в программе реструктуризации бюджетных кредитов. 

«Стабильный» прогноз предполагает с наиболее высокой долей вероятности 

неизменность рейтинга на горизонте 12–18 месяцев.  

К позитивному рейтинговому действию могут привести: 

 улучшение финансового состояния функционирующих на территории 

Региона компаний квазигосударственного сектора; 

 дальнейшее структурное улучшение профиля погашения долга; 

 снижение доли обязательных расходов бюджета Области. 

К негативному рейтинговому действию могут привести: 

 снижение собственных доходов бюджета на 6% и более  

от прогнозируемых АКРА значений; 

 возврат к практике привлечения краткосрочных банковских кредитов; 

 рост относительной долговой нагрузки. 

Краткая информация  

о регионе 

Тверская область расположена в Центральном федеральном округе (ЦФО), 

граничит с шестью субъектами РФ. В Регионе проживает почти 1% населения РФ и 

создается 0,5% суммарного российского ВРП. В 2016 году ВРП Области достиг 363 

млрд руб. В Области производится 16% электроэнергии ЦФО. Регион занимает 

второе место (после Москвы) по объему произведенной электроэнергии среди 

областей Центрального федерального округа (данные 2016 года). При этом 

экономика Области достаточно диверсифицирована, отсутствует критическая 

концентрация на одной отрасли/одном налогоплательщике.  

В 2016 году структура ВРП распределялась следующим образом: 20% —  
обрабатывающие производства (пищевая промышленность, производство 
транспортных средств, производство машин и оборудования), 16% — оптовая  

и розничная торговля и ремонт, 12% — транспорт и связь, 10% — операции  

с недвижимым имуществом, аренда и предоставление услуг, 9% — производство  
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и распределение электроэнергии, газа и воды. Вклад прочих отраслей составил 

34% (доля каждой — не более 8%).  

Факторы рейтинговой 

оценки 

 

Институциональный фактор 

В период с 2014 по 2016 год при планировании Областью собственных доходов не 

допускались существенные отклонения (более 5%). Значительные изменения 

касаются безвозмездных перечислений, прогнозирование которых затруднено, 

поскольку часть федеральных трансфертов распределяется в течение года.  

Для всех муниципальных образований, получающих дотации на выравнивание 

бюджетной обеспеченности, установлены дополнительные нормативы 

отчислений от налога на доходы физических лиц. Данная мера призвана 

стимулировать работу местных властей по легализации бизнеса и развитию 

экономики на местах. 

Собственные (налоговые и неналоговые) доходы Региона формируют почти 

половину доходов муниципальных образований (около половины указанных 

доходов — НДФЛ). 

В период с 2014 по 2016 год совокупная долговая нагрузка муниципальных 

образований относительно стабильна (в среднем 14% собственных доходов 

муниципальных образований). Ее абсолютное значение на конец 2016 года 

достигло 1,88 млрд руб. (81% данной суммы — долг перед банками). Большая часть 

долга приходится на Тверь. Несмотря на то что с 2014 по 2016 год был 

зафиксирован почти двукратный рост стоимости долга муниципальных 

образований относительно собственных доходов, обслуживание долга составляет 

незначительную долю расходов (0,6% по итогам 2016 года). 

Традиционная структура экономики и значимые эффекты близости  

к мегаполисам 

Экономику Области отличает высокий уровень диверсификации: в структуре ВРП 

отсутствует доминирующая отрасль.  

Максимальный вклад в ВРП (порядка 18% в 2013–2016 годах) вносят 

обрабатывающие производства, структура которых разнородна. Наибольшую 

долю формирует пищевое производство (в 2016 году — 23%). В Регионе 

функционируют значимые для его экономики предприятия пищевой 

промышленности (мясное, молочное производство, производство пива, кофе и 

другие). 

Еще одна значимая отрасль — производство транспортных средств. В 2016 году 

доля предприятий транспортного машиностроения в общем объеме продукции 

обрабатывающей промышленности Области составила 13%. На территории 

Области располагается ОАО Тверской вагоностроительный завод (ЗАО 

«Трансмашхолдинг»), крупнейшее в России предприятие по производству 

железнодорожных пассажирских вагонов. Его деятельность полностью зависит от 

единственного заказчика (АО «Федеральная пассажирская компания»).   
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Рисунок 1. Оценка структуры ВРП Тверской области в 2016 году  

 

Источник: Тверская область, расчеты АКРА 

Благодаря тому, что на территории Области расположены филиал  

АО «Росэнергоатом» «Калининская атомная станция» (4000 МВт) и филиал 

«Конаковская ГРЭС» ПАО «Энел Россия» (2520 МВт), доля производства и 

распределения электроэнергии, газа и воды составляет значительную часть ВРП 

(порядка 9% в 2013–2016 годах).  

Таблица 1. Крупнейшие по объему выручки предприятия Тверской области 

 Вид деятельности 
Выручка в 2016 

году, млрд руб. 

ОАО «Тверской 

вагоностроительный завод» 

Производство немоторных 

вагонов 

17 670 

ООО «Ритм-2000»  Торговля розничная 15 161 

ООО «СО Тверьнефтепродукт» Торговля розничная 

моторным топливом 

12 152 

АО «ДКС» Производство пластмассовых 

плит, полос, труб и профилей 

11 498 

ООО «Дмитрогорский 

мясоперерабатывающий 

завод»  

Производство продукции  

из мяса убойных животных  

и мяса птицы 

10 753 

ООО «Газпром межрегионгаз 

Тверь» 

Распределение газообразного 

топлива по 

газораспределительным сетям 

10 529 

АО «МРО «ТЕХИНКОМ»  Торговля оптовая 

автомобильными деталями, 

узлами и принадлежностями 

10 028 

ООО «Дорожная строительная 

компания»  

Строительство автомобильных 

дорог и автомагистралей 

10 010 

АО «РН-Тверь»  Торговля розничная 

моторным топливом 

8 717 

АО «Каменская БКФ»  Производство бумаги  

и картона 

7 652 

Калининская АЭС Производство электроэнергии н. д. (филиал) 

Конаковская ГРЭС Производство электроэнергии н. д. (филиал) 
 

Источник: данные «СПАРК-Интерфакс» 

Обрабатывающие 

производства,

20%

Оптовая и розничная 

торговля и ремонт,

16%

Транспорт и связь,

12%
Операции с недвижимым имуществом, 

аренда и предоставление услуг,

10%

Производство и распределение 

электроэнергии, газа и воды,

9%

Госуправление и обеспечение 

военной безопасности; 

соцобеспечение,

8%

Строительство,

7%

Сельское хозяйство, охота 

и лесное хозяйство,

7%

Прочее,

11%
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На территории Области развивается особая экономическая зона туристическо-

рекреационного типа «Завидово» (постановление о ее создании было подписано 

Правительством РФ 20 апреля 2015 года). 

Динамика реального ВРП Региона с 2000 года преимущественно отстает от 

среднероссийских темпов роста. 

Соотношение инвестиций и ВРП Области снижается (в 2010-м — на уровне 38%, 

по итогам 2016-го — 25%). Снижение вызвано стагнацией объема инвестиций при 

росте реального размера ВРП. В течение последних трех лет порядка трети 

инвестиций осуществляется в секторе «Транспорт и связь» (строительство 

автомагистрали М11 «Москва — Санкт-Петербург» и мостового перехода через 

реку Волгу в составе автомобильной дороги М10 «Россия»). Существенная доля 

также приходится на производство и распределение электроэнергии, газа и воды 

и на обрабатывающие производства (порядка одной пятой по каждому сектору). 

Вложения в различные сектора (крупнейшие инвестиционные проекты, 

находящиеся в стадии активной реализации) отражают диверсифицированную 

структуру экономики Региона. 

Заработные платы в Регионе в 2010–2016 годах на 25% ниже средних значений по 

стране, что, с одной стороны, ограничивает доходную базу бюджета (почти треть 

собственных доходов областного бюджета составляет НДФЛ), с другой стороны, 

формирует конкурентные преимущества — стоимость рабочей силы при удобной 

логистике. При этом миграционные проблемы (отток трудоспособного населения в 

Москву и Санкт-Петербург) негативно влияют на качество рабочей силы в Регионе.  

Безработица по методологии МОТ приблизительно соответствует 

среднестрановому уровню, а численность населения имеет устойчивую 

тенденцию к снижению как за счет отрицательного естественного прироста, так и 

за счет миграционного оттока.  

Рисунок 2. Уровень развития экономики Тверской области относительно 

среднестрановых показателей (100%) 

 

Источник: Тверская область, Росстат, расчеты АКРА 

Степень урбанизации в Регионе составляет 76%, уровень развития транспортной 

инфраструктуры оценивается как средний. 

Ограниченная гибкость бюджетных расходов при высокой степени 

самодостаточности бюджета  

Самодостаточность доходной части бюджета находится на высоком уровне:   

в 2014–2017 годах доля собственных доходов составляет 82% доходов без учета 

субвенций. 
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Существует резерв роста собственных доходов Области за счет повышения ставок 

региональных налогов за пределами социально значимых категорий (доля 

транспортного налога с физических лиц по итогам 2017 года ожидается на уровне 

2% от собственных доходов Области). В 2016 году объем налоговых льгот по 

региональным налогам составил 1% собственных доходов. Налоговые льготы по 

налогу на прибыль на уровне субъекта не предусмотрены.  

С 2014 по 2017 год поступления от региональных налогов составляют порядка 20% 

собственных доходов Региона. 

Уровень диверсификации налоговых поступлений по секторам экономики 

оценивается как высокий. Максимальная доля поступлений приходится  

на обрабатывающие производства (в 2013–2016 годах она составила в среднем  

от 21 до 27%). Порядка 30–40% формируют налоговые поступления 

(преимущественно акцизы) от производства напитков, в том числе пива  

(на территории Области осуществляет деятельность холдинг «Афанасий», ведущий 

производитель пива в Регионе). Порядка 11% налоговых доходов Региона 

приносят производство и распределение электроэнергии, газа и воды (вклад  

в ВРП — 10%). Сектор «Транспорт и связь» (его вклад в ВРП также существенен) 

формирует 8% налоговых доходов Региона. Совокупный вклад сектора 

«Производство транспортных средств» и сектора «Производство машин и 

оборудования» составляет только 4% налоговых доходов. 

В 2014–2016 годах на долю крупнейшего налогоплательщика (группу связанных 

лиц) приходится не более 15% налоговых доходов бюджета, на долю десяти 

крупнейших налогоплательщиков — не более 27%. 

Таблица 2. Отраслевая структура налоговых доходов* Тверской области  

в 2013–2016 годах  

 

Источник: ФНС, расчеты АКРА 

* В ходе анализа использованы данные по налогу на прибыль, НДФЛ, налогу на имущество, 

транспортному налогу, акцизам.  

** Учитываются операции с недвижимым имуществом; аренда машин и оборудования без 

оператора; прокат бытовых изделий и предметов личного пользования; деятельность, 

связанная с использованием вычислительной техники и информационных технологий; 

научные исследования и разработки; предоставление прочих видов услуг. 

2013 204 2015 2016

Операции с недвижимым имуществом, 

аренда и услуги** 13% 15% 22% 14%

Оптовая и розничная торговля; ремонт 12% 13% 12% 12%

Пр-во и распределение 

электроэнергии, газа и воды 11% 11% 10% 11%

Пр-во пищевых продуктов 12% 12% 8% 9%

из них — производство напитков 11% 10% 7% 7%

Транспорт и связь 8% 8% 7% 8%

Госуправление; соцобеспечение 8% 7% 7% 7%

Финансовая деятельность 4% 3% 2% 5%

Строительство 5% 4% 5% 5%

Образование 4% 4% 4% 4%

Здравоохранение, социальные  услуги 4% 4% 4% 4%

Пр-во транспортных средств   и  

оборудования 4% 3% 2% 2%

Пр-во машин и оборудования 2% 2% 2% 2%

Прочее 3% 4% 6% 9%
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Доля обязательных расходов находится на высоком уровне (в 2014–2017 годах в 

среднем 78%). В 2014–2017 годах операционный баланс Области составляет в 

среднем 18% регулярных доходов, однако год к году он нестабилен. В 2016-м 

максимальное значение составило 21%. В 2017 году за счет повышения текущих 

расходов в сфере дорожного хозяйства, ЖКХ и социальной политики ожидается 

минимальное соотношение на уровне 16%. 

АКРА полагает, что с 2018 по 2019 год операционный баланс будет составлять в 

среднем 17%. Согласно стресс-тесту АКРА, ежегодное снижение собственных 

доходов Области на 6% и более по сравнению с запланированными показателями 

приведет к дальнейшему сокращению операционного баланса и обусловит 

изменение кредитного рейтинга. 

Капитальные расходы бюджета Области в среднем составляют 11% расходов 

бюджета (данные за период с 2014 по 2016 год и прогноз Области на 2017-й), что 

свидетельствует о ее низких возможностях при необходимости сократить расходы 

(направить средства на текущие расходы). 

Таблица 3. Оценка показателей бюджетной дисциплины Тверской области 

                          Оценка  

Показатель  
2014 2015 2016 

2017 

(оценка) 

Доля собственных 

доходов в бюджете 
Высокая Высокая Высокая Высокая 

Доля обязательных 

расходов бюджета 
Низкая Низкая Критическая Низкая 

Операционный баланс 
Ниже 

средней 

Ниже 

средней 
Средняя 

Ниже 

средней 

Доля капитальных 

расходов бюджета 

Ниже 

средней 

Ниже 

средней 
Низкая  Средняя 

 

Источник: расчеты АКРА 

С учетом структуры капитальных расходов в разрезе экономической 

классификации реальный размер сокращения капитальных расходов в пользу 

расходов некапитального характера крайне незначителен. 

Рисунок 3. Структура капитальных расходов Тверской области 

 

Источник: Тверская область, расчеты АКРА 

Высокая долговая нагрузка компенсируется улучшающейся структурой 

долга. Принцип управления долгом — ненаращивание его абсолютного размера. 

В 2015–2017 годах в структуре долгового портфеля Региона на долю 
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краткосрочных заимствований приходилось до 50%, что увеличивало риски 

рефинансирования. 

На текущий момент (01.12.2017) структура долга Области смещена в сторону 

бюджетных кредитов, составляющих 91% долга. На облигации приходится 9% 

долга. Однако на конец 2017 года объем и структура долга изменятся: будут 

использованы кредитные ресурсы банков. АКРА полагает, что по итогам 2017 года 

банковские кредиты могут составить до 40% долга Региона (порядка 11 млрд руб.). 

График погашения текущего объема долга зависит от участия в программе 

реструктуризации бюджетных кредитов (Агентство исходит из предположения, что 

Область примет участие в программе). 

Рисунок 4. График погашения текущего долга Тверской области (по состоянию 

на 01.12.2017), млрд руб.  

  

Источник: Тверская область, расчеты АКРА 

Смещение графика погашения бюджетных кредитов на 2021 год и далее позволит 

в 2018-м и в 2019-м сократить необходимость рефинансирования бюджетного 

долга в четыре и в семь раз соответственно.  

Рисунок 5. График погашения текущего долга Тверской области в случае 

реструктуризации части бюджетных кредитов, млрд руб.  

  

Источник: Тверская область, расчеты АКРА 

Ключевой элемент долговой стратегии Области — соблюдение условий 

соглашений с Министерством финансов РФ о выдаче бюджетных кредитов. АКРА 

предполагает, что в 2018–2019 годах Регион сможет выполнить условия 

соглашений. Если, как планирует Область, абсолютный размер долга по сравнению 
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с уровнем 2016 года останется неизменным, его структура по мере частичного 

погашения бюджетных кредитов после реструктуризации будет вынужденно 

смещаться в пользу рыночных (возможно, кредитных) займов. 

При относительно неизменном объеме долга и операционного баланса долговые 

показатели Региона в 2017–2019 годах останутся стабильными. Соотношение долга 

и операционного баланса не будет превышать 3х (АКРА прогнозирует постепенное 

снижение показателя до 2,6 на конец 2019 года). Благодаря комфортной структуре 

долга, а также системе управления ликвидностью расходы на обслуживание долга 

будут находиться на очень низком уровне (порядка 6% операционного баланса) по 

сравнению с показателем 2014–2015 годов (18–23%), который находился на 

высоком уровне за счет большей доли коммерческих заимствований в структуре 

долга и более высоких процентных ставок в указанном периоде. Отношение 

операционного баланса за вычетом процентных расходов к объему погашения 

долга в текущем периоде остается невысоким. Однако в связи с привлечением 

Областью среднесрочных кредитов и в связи с реструктуризацией долга перед 

федеральным бюджетом профиль погашения долга изменится, что повлияет на 

прогнозные значения показателя.  

Рисунок 6. Оценка динамики долгового портфеля Тверской области  

и потребности в дополнительном финансировании, млрд руб.  

 

Источник: Тверская область, расчеты АКРА 

Расположенная в Твери компания высокой социальной значимости, напрямую не 

принадлежащая ни областному правительству, ни городской администрации, 

имеет значительную кредиторскую задолженность (порядка 2,8 млрд руб.); 

перспективы ее урегулирования неясны. По мнению АКРА, данная задолженность 

может нести риски для областного бюджета. Поэтому Агентство считает 

целесообразным учитывать данную кредиторскую задолженность в качестве 

косвенных обязательств предприятий госсектора (несмотря на отсутствие 

взаимосвязи правительства Области с конечными бенефициарами указанной 

организации).  

Гарантии в структуре государственного долга отсутствуют (текущая версия закона 

о бюджете не предусматривает их выдачу). 

Финансовая помощь организациям, находящимся в собственности Области,  

не оказывается.  

Сведения о существенных объемах коммерческих обязательств Региона, 

способных повлиять на его уровень кредитоспособности, отсутствуют. 
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Концессионные обязательства на текущий момент не определены. 

Реструктуризация бюджетных кредитов на сумму 857 млн руб., имевшая место в 

2015 году, не носила характера вынужденной.  

По данным Области, просроченная кредиторская задолженность на 01.10.2017 

несущественна. 

АКРА не располагает сведениями о наличии просроченных долговых обязательств 

и случаев предоставления экстренной помощи вышестоящего бюджета с целью 

погашения займов. 

Высокий уровень ликвидности 

В управлении ликвидностью Регион использует средства бюджетных и автономных 

государственных учреждений. Несмотря на то что в соответствии со статьей 236 

Бюджетного кодекса РФ Тверская область имеет право размещать депозиты, а в 

течение последних двух лет кредиты УФК не привлекались, фактически объем 

имеющейся ликвидности недостаточен для размещения средств, однако позволяет 

Области своевременно выполнять расходные обязательства, включая процентные 

платежи. 

Рисунок 7. Баланс ликвидности* Тверской области, млрд руб. 

 

Источник: Тверская область, расчеты АКРА 

* Превышение остатков денежных средств на счетах на начало месяца над расходами 

бюджета в течение месяца. 

На момент проведения анализа (01.12.2017) заключенные договоры в рамках 

кредитных линий покрывали сумму месячных расходов бюджета Региона более 

чем в три раза. В течение года не был задействован резерв кредита УФК.  

Рейтинги выпусков Присвоены: 

Тверская область, 34008 (ISIN RU000A0JTGN5), срок погашения — 18.12.2017 

(погашен), объем эмиссии — 3 млрд руб. —  BBB(RU). 

Тверская область, 34009 (ISIN RU000A0JUAX5), срок погашения — 22.11.2018,  

объем эмиссии — 3 млрд руб. — BBB(RU). 

Обоснование. Облигационные выпуски Тверской области, по мнению Агентства, 

имеют статус старшего необеспеченного долга. Кредитные рейтинги данных 

долговых инструментов соответствуют кредитному рейтингу Тверской области. 
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Рейтинговая история Отсутствует. 

Регуляторное раскрытие Кредитные рейтинги Тверской области и выпусков облигаций Тверской области 

(RU000A0JTGN5, RU000A0JUAX5) были присвоены по национальной шкале для 

Российской Федерации на основе Методологии присвоения кредитных рейтингов 

региональным и муниципальным органам власти Российской Федерации и 

Основных понятий, используемых Аналитическим Кредитным Рейтинговым 

Агентством в рейтинговой деятельности. При присвоении рейтингов указанным 

выпускам также использовалась Методология присвоения кредитных рейтингов 

отдельным выпускам финансовых инструментов по национальной шкале для 

Российской Федерации. 

Кредитный рейтинг АКРА был присвоен Тверской области впервые. Пересмотр 

кредитного рейтинга и прогноза по кредитному рейтингу ожидается в течение 182 

дней с даты рейтингового действия (08.12.2017).  

Кредитный рейтинг АКРА был присвоен выпускам государственных ценных бумаг 

Тверской области (RU000A0JTGN5, RU000A0JUAX5) впервые. Пересмотр 

кредитного рейтинга ожидается в течение 182 дней с даты рейтингового действия 

(08.12.2017).  

Кредитный рейтинг был присвоен на основании данных, предоставленных 

Тверской областью, информации из открытых источников (Минфин РФ, Росстат, 

ФНС), а также баз данных АКРА. Кредитный рейтинг является запрошенным, 

Правительство Тверской области принимало участие в процессе присвоения 

кредитного рейтинга. 

Факты существенного отклонения информации от данных, зафиксированных  

в официально опубликованной финансовой отчетности Тверской области,  

не выявлены. 

АКРА не оказывало Тверской области дополнительных услуг. Конфликты интересов 

в рамках процесса присвоения кредитного рейтинга выявлены не были. 

https://www.acra-ratings.ru/criteria/92
https://www.acra-ratings.ru/criteria/92
https://www.acra-ratings.ru/criteria/80
https://www.acra-ratings.ru/criteria/80
https://www.acra-ratings.ru/criteria/381
https://www.acra-ratings.ru/criteria/381
https://www.acra-ratings.ru/criteria/381
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Приложение 

Таблица 1. Сводные экономические показатели Тверской области   
2014 2015 2016 

(оценка 

Региона) 

2017 

(оценка 

Региона) 

2018 

(оценка 

Региона) 

2019 

(оценка 

Региона) 

ВРП, млн руб.  316 613 341 203 362 622 384 839 408 531 440 222 

Темп прироста ВРП 6% 8% 6% 6% 6% 8% 

Темп прироста реального ВРП -1% -1% 0% 0% 2% 4% 

ВРП на душу населения, руб.  239 829 260 480 278 768 297 679 317 997 344 920 

ВРП на душу населения  

(% от среднего уровня по стране) 

59% 59% 61% 61% 61% 63% 

Безработица, % 5,3% 5,6% 5,8% 5,6% 5,3% 5,2% 

Безработица  

(% от среднего уровня по стране) 

102% 101% 105% 102% 90% 91% 

Среднедушевые денежные доходы, 

руб. 

20 602 23 454 24 453 25 708 27 257 28 858 

Среднедушевые денежные доходы 

(% от среднего уровня по стране) 

74% 77% 80% 80% 82% 82% 

Степень диверсификации экономики 

Региона, в т. ч.: 

      

Доля сектора/компании в ВРП, 

расчетное значение 

17% 18% 19% 0% 0% 0% 

Доля крупнейшего сектора  

в налоговых поступлениях, 

расчетное значение 

9% 15% 9% 0% 0% 0% 

Доля крупнейшего 

сектора/компании в занятости, 

расчетное значение 

21% 21% 21% 0% 0% 0% 

Источник: Тверская область, Росстат, расчеты АКРА 

Таблица 2. Сводные показатели бюджета Тверской области, млн руб. 

Источник: Тверская область, расчеты АКРА  

 
2014 2015 2016 2017 

(прогноз 

АКРА) 

2018  

(оценка 

АКРА) 

2019  

(оценка 

АКРА) 

Доходы бюджета 46 344 50 042 51 798 53 648 56 161 57 922 

Расходы бюджета -49 660 -49 833 -47 403 -56 174 -55 650 -57 620 

Налоговые и неналоговые доходы  35 928 38 752 39 984 40 737 43 249 45 011 

в том числе:       

Налоги 34 474 36 908 38 222 38 920 41 476 43 186 

из них:       

Налог на прибыль 8 528 10 786 9 190 10 368 10 586 10 745 

НДФЛ 11 143 11 368 12 194 12 180 12 552 12 940 

Налоги на товары, работы, услуги 6 059 5 448 6 897 5 605 6 490 6 780 

Налоги на имущество 7 078 7 535 7 924 8 607 9 562 10 326 

Прочие поступления 1 454 1 844 1 763 1 816 1 816 1 816 

Трансферты 10 417 11 290 11 814 12 912 12 912 12 912 

Регулярные доходы 45 300 48 122 49 813 51 589 54 344 56 106 

Обязательные расходы -37 708 -38 934 -39 295 -43 153 -44 879 -46 675 

Операционный баланс 7 592 9 188 10 519 8 436 9 465 9 432 

Процентные расходы -1 709 -1 651 -954 -510 -530 -552 

Процентные доходы 20 20 21 21 21 21 

Прочие расходы -4 614 -4 636 -3 394 -4 572 -4 755 -4 945 

Прочие доходы 1 020 1 892 1 955 1 945 1 702 1 702 

Расходы капитального характера -5 629 -4 613 -3 759 -7 939 -5 485 -5 449 

Капитальные доходы 4 7 9 93 93 93 

Дефицит/профицит -3 315 209 4 395 -2 526 511 302 

Привлечение долга 47 193 8 074 14 708 28 919 25 683 23 918 

Погашение долга -45 217 -8 087 -16 348 -29 558 -25 683 -26 306 

Погашение долга, долговая книга   -11 267 -12 413 -5 189 -4 325 
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Таблица 3. Сводные показатели долговой нагрузки Тверской области, млн руб. 

 
2014 2015 2016 2017 

(прогноз 

Региона) 

2018 

(оценка  

АКРА) 

2019 

(оценка 

АКРА) 

Рыночный долг 19 237 15 550 11 100 11 100 16 285 18 222 

Нерыночный долг 8 789 12 469 15 279 14 631 10 455 6 130 

Гарантии выданные  0 0 0 0   

Совокупный объем долга  28 025 28 019 26 379 25 731 26 740 24 352 

Остатки на счетах на конец периода 2 410 2 666 5 471    

Чистый долг 25 615 25 353 20 908    

Релевантный долг госсектора н. д. н. д. н. д. 2 800 0 0 

Расширенный объем долга с учетом 

долга госсектора н. д. н. д. н. д. 28 531 26 740 24 352 

Источник: Тверская область, расчеты АКРА 

Таблица 4. Сводные показатели основных финансовых коэффициентов Тверской области 

 

2014 2015 2016 2017 

(оценка) 

2018 

(оценка) 

2019 

(оценка) 

Бюджетные коэффициенты       

Доля собственных доходов в бюджете 82% 82% 82% 80% 77% 78% 

Темп прироста собственных доходов 7% 8% 3% 2% 6% 4% 

Доля регулярных доходов в бюджете 98% 96% 96% 96% 97% 97% 

Темп прироста регулярных доходов 4% 6% 4% 4% 5% 3% 

Доля налоговых доходов в регулярных доходах 76% 77% 77% 75% 76% 77% 

Доля обязательных расходов в составе 

бюджета 76% 78% 83% 77% 81% 81% 

Темп прироста обязательных расходов  3% 1% 10% 4% 4% 

Операционный баланс (% от регулярных 

доходов) 17% 19% 21% 16% 17% 17% 

Динамика операционного баланса  21% 14% -20% 12% 0% 

Доля капитальных расходов бюджета 11% 9% 8% 14% 10% 9% 

Долговые коэффициенты       

Темп прироста рыночного долга   -19% -29% 0% 47% 12% 

Темп прироста совокупного долга   0% -6% -2% 4% -9% 

Соотношение расходов на обслуживание долга 

и собственных доходов 4,8% 4,3% 2,4% 1,3% 1,2% 1,2% 

Соотношение расходов на обслуживание долга 

и операционного баланса 0,23 0,18 0,09 0,06 0,06 0,06 

Соотношение долга и операционного баланса 3,69 3,05 2,51 3,05 2,83 2,58 

Отношение операционного баланса  

за вычетом процентных расходов к объему 

погашения долга в текущем периоде - 1,30 0,85 0,64 1,72 2,05 

Соотношение рыночного долга  

и операционного баланса 2,53 1,69 1,06 1,32 1,72 1,93 

Соотношение чистого долга и операционного 

баланса 3,37 2,76 1,99 3,05 2,83 2,58 

Соотношение совокупного долга и ВРП 8,9% 8,2% 7,3% 6,7% 6,5% 5,5% 

Темп прироста процентных расходов 0% -3% -42% -47% 4% 4% 

Источник: Тверская область, расчеты АКРА 
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(С) 2017 

Аналитическое Кредитное Рейтинговое Агентство (Акционерное общество), АКРА (АО) 

Москва, Садовническая набережная, д. 75 

www.acra-ratings.ru 

Аналитическое Кредитное Рейтинговое Агентство (АКРА) создано в 2015 году. Акционерами АКРА являются 27 крупнейших компаний России, 

представляющие финансовый и корпоративный сектора, а уставный капитал составляет более 3 млрд руб. Основная задача АКРА — 

предоставление качественного рейтингового продукта пользователям российского рейтингового рынка. Методологии и внутренние 

документы АКРА разрабатываются в соответствии с требованиями российского законодательства и с учетом лучших мировых практик 

в рейтинговой деятельности. 

Представленная информация, включая, помимо прочего, кредитные и некредитные рейтинги, факторы рейтинговой оценки, подробные 

результаты кредитного анализа, методологии, модели, прогнозы, аналитические обзоры и материалы и иную информацию, размещенную на 

сайте АКРА (далее — Информация), а также программное обеспечение сайта и иные приложения, предназначены для использования 

исключительно в ознакомительных целях. Настоящая Информация не может модифицироваться, воспроизводиться, распространяться 

любым способом и в любой форме ни полностью, ни частично в рекламных материалах, в рамках мероприятий по связям 

с общественностью, в сводках новостей, в коммерческих материалах или отчетах без предварительного письменного согласия со стороны 

АКРА и ссылки на источник. Использование Информации в нарушение указанных требований и в незаконных целях запрещено. 

Кредитные рейтинги АКРА отражают мнение АКРА относительно способности рейтингуемого лица исполнять принятые на себя финансовые 

обязательства или относительно кредитного риска отдельных финансовых обязательств и инструментов рейтингуемого лица на момент 

опубликования соответствующей Информации. 

Некредитные рейтинги АКРА отражают мнение АКРА о некоторых некредитных рисках, принимаемых на себя заинтересованными лицами 

при взаимодействии с рейтингуемым лицом. 

Присваиваемые кредитные и некредитные рейтинги отражают всю относящуюся к рейтингуемому лицу и находящуюся в распоряжении 

АКРА существенную информацию (включая информацию, полученную от третьих лиц), качество и достоверность которой АКРА сочло 

надлежащими. АКРА не несет ответственности за достоверность информации, предоставленной клиентами или связанными третьими 

сторонами. АКРА не осуществляет аудита или иной проверки представленных данных и не несет ответственности за их точность и полноту. 

АКРА проводит рейтинговый анализ представленной клиентами информации с использованием собственных методологий. Тексты 

утвержденных методологий доступны на сайте АКРА по адресу: www.acra-ratings.ru/criteria. 

Единственным источником, отражающим актуальную Информацию, в том числе о кредитных и некредитных рейтингах, присваиваемых АКРА, 

является официальный интернет-сайт АКРА — www.acra-ratings.ru. Информация представляется на условии «как есть». 

Информация должна рассматриваться пользователями исключительно как мнение АКРА и не является советом, рекомендацией, 

предложением покупать, держать или продавать ценные бумаги или любые финансовые инструменты, офертой или рекламой. 

АКРА, его работники, а также аффилированные с АКРА лица (далее — Стороны АКРА) не предоставляют никакой выраженной в какой-либо 

форме или каким-либо образом непосредственной или подразумеваемой гарантии в отношении точности, своевременности, полноты или 

пригодности Информации для принятия инвестиционных или каких-либо иных решений. АКРА не выполняет функции фидуциария, аудитора, 

инвестиционного или финансового консультанта. Информация должна расцениваться исключительно как один из факторов, влияющих на 

инвестиционное или иное бизнес-решение, принимаемое любым лицом, использующим ее. Каждому из таких лиц необходимо провести 

собственное исследование и дать собственную оценку участнику финансового рынка, а также эмитенту и его долговым обязательствам, 

которые могут рассматриваться в качестве объекта покупки, продажи или владения. Пользователи Информации должны принимать решения 

самостоятельно, привлекая собственных независимых консультантов, если сочтут это необходимым. 

Стороны АКРА не несут ответственности за любые действия, совершенные пользователями на основе данной Информации. Стороны АКРА 

ни при каких обстоятельствах не несут ответственности за любые прямые, косвенные или случайные убытки и издержки, возникшие 

у пользователей в связи с интерпретациями, выводами, рекомендациями и иными действиями третьих лиц, прямо или косвенно связанными 

с такой информацией. 

Информация, предоставляемая АКРА, актуальна на дату подготовки и опубликования материалов и может изменяться АКРА в дальнейшем. 

АКРА не обязано обновлять, изменять, дополнять Информацию или уведомлять кого-либо об этом, если это не было зафиксировано отдельно 

в письменном соглашении или не требуется в соответствии с законодательством Российской Федерации. 

АКРА не оказывает консультационных услуг. АКРА может оказывать дополнительные услуги, если это не создает конфликта интересов 

с рейтинговой деятельностью. 

АКРА и его работники предпринимают все разумные меры для защиты всей имеющейся в их распоряжении конфиденциальной и/или иной 

существенной непубличной информации от мошеннических действий, кражи, неправомерного использования или непреднамеренного 

раскрытия. АКРА обеспечивает защиту конфиденциальной информации, полученной в процессе деятельности, в соответствии 

с требованиями законодательства Российской Федерации. 

 


