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1 Область применения методологии 

Методология анализа взаимосвязи рейтингуемых лиц с поддерживающими 

организациями за пределами РФ применяется для оценки и учета влияния, оказываемого 

материнскими структурами, расположенными за пределами Российской Федерации, на 

кредитоспособность рейтингуемых лиц — компаний корпоративного сектора и 

финансовой сферы.  

Данная методология не является исчерпывающей и имеет отсылки к другим 

методологиям Аналитического Кредитного Рейтингового Агентства (далее — АКРА, 

Агентство), в частности, к методологиям по присвоению кредитных рейтингов по 

национальной шкале. Данная методология неприменима для субсуверенных 

рейтингуемых лиц, а также для субъектов малого и среднего предпринимательства. 

Рейтингуемые лица, оценка собственной кредитоспособности (ОСК) которых 

корректируется с учетом влияния зарубежных материнских структур, классифицируются 

как рейтингуемые лица с внешним иностранным влиянием. Данное положение 

предполагает, что кредитоспособность рейтингуемого лица, помимо собственного 

кредитного качества, определяется его значимостью для иностранной поддерживающей 

организации (иностранной ПО) и ее влиянием на операционную и финансовую 

деятельность рейтингуемого лица. Помимо этого, кредитоспособность рейтингуемого 

лица с внешним иностранным влиянием зависит от способности иностранной ПО оказать 

экстраординарную поддержку или в случае необходимости воспользоваться ресурсами 

рейтингуемого лица в интересах других связанных компаний или акционеров.  

Для применения данной методологии необходим предварительный расчет ОСК 

рейтингуемого лица, который определяется на основании отдельных методологий для 

каждого вида объектов рейтинга и может быть скорректирован с учетом влияния 

иностранной ПО. 

Если, по мнению Агентства, рейтингуемое лицо классифицируется как связанное с 

государством и поддержка со стороны последнего является наиболее значимой, то для 

учета внешней поддержки необходимо использовать Методологию анализа взаимосвязи 

рейтингуемых лиц с государством. 

Настоящая методология применяется на постоянной основе до утверждения новой 

редакции методологическим комитетом АКРА.  

Пересмотр кредитных рейтингов, присвоенных по данной  методологии, осуществляется 

в соответствии с требованиями Федерального закона от 13.07.2015 N 222-ФЗ «О 

деятельности кредитных рейтинговых агентств в Российской Федерации, о внесении 

изменения в статью 76.1 Федерального закона "О Центральном банке Российской 

Федерации (Банке России)" и признании утратившими силу отдельных положений 

законодательных актов Российской Федерации», а также согласно внутренним 

документам АКРА, но не позднее 365 дней с даты последнего рейтингового действия.  

В целях поддержания методологии в актуальном состоянии, АКРА вправе осуществлять 

пересмотр и изменение данной методологии по следующим причинам: 
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 отступление от настоящей методологии более трех раз за квартал при 

выполнении рейтинговых действий; 

 необходимость пересмотра на основании результатов мониторинга 

применения методологий, проводимого сотрудниками 

методологической группы; 

 выявление несоответствия требованиям Федерального закона от 

13.07.2015 N 222-ФЗ «О деятельности кредитных рейтинговых агентств в 

Российской Федерации, о внесении изменения в статью 76.1 

Федерального закона "О Центральном банке Российской Федерации 

(Банке России)" и признании утратившими силу отдельных положений 

законодательных актов Российской Федерации»; 

 запрос о немедленном пересмотре методологии со стороны службы 

комплаенс-контроля. 

Не позднее одного календарного года с даты последнего пересмотра данной 

методологии АКРА проводит ее пересмотр в соответствии со своими внутренними 

документами. В результате пересмотра в методологию могут быть внесены изменения, 

или она может остаться без изменений.  

В случае изменения отдельных рейтинговых факторов и текста методологии, АКРА в 

течение шести месяцев проводит перспективный и ретроспективный анализ связанных с 

этим возможных изменений рейтинговой оценки. При необходимости проведения 

заседания рейтингового комитета и последующего изменения кредитного рейтинга, АКРА 

раскрывает информацию о том, что кредитный рейтинг пересматривается по причине 

внесения изменений в методологию. 

2 Основные принципы методологии 

Одним из основных критериев, определяющих корректировку ОСК в рамках данной 

методологии, является вероятность оказания иностранной ПО экстраординарной 

поддержки рейтингуемому лицу в случае потенциального ухудшения его финансового 

положения. Другим критерием является вероятность обращения иностранной ПО к 

рейтингуемому лицу за экстраординарной поддержкой в случае потенциального 

ухудшения ее финансового положения. В связи с этим корректировка ОСК может 

производиться как в сторону повышения, так и в сторону понижения. 

В целях определения максимально допустимых уровней корректировки ОСК с учетом 

иностранного влияния, АКРА проводит собственную оценку странового риска 

юрисдикции присутствия иностранной поддерживающей организации относительно 

странового риска Российской Федерации. 

При определении финального уровня корректировки ОСК АКРА проводит оценку 

кредитоспособности поддерживающей организации (ОКПО) на ее национальном и на 

глобальном рынках, а также анализирует степень связи иностранной ПО и  

рейтингуемого лица. 
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Существенная доля участия иностранной ПО в акционерном капитале рейтингуемого 

лица не является достаточным условием для корректировки рейтинга. 

Максимальный допустимый уровень оценки кредитоспособности рейтингуемого лица с 

учетом влияния иностранной ПО устанавливается на уровне суверенного риска РФ. 

  



14 июня 2016 АКРА: Методология анализа взаимосвязи рейтингуемых лиц с  

поддерживающими организациями за пределами РФ 
Страница | 6 

 

3 Краткий обзор структуры рейтингового анализа 

Рисунок 1. Структура определения кредитного рейтинга 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

* Если определение ОСК рейтингуемого лица невозможно, данная методология не применяется. 

Источник: АКРА 

  

Этап I 

Присвоение ОСК*  

 

Этап III 

Оценка кредитоспособности поддерживающей организации 

 

Этап II 

Оценка странового риска юрисдикции присутствия 

иностранной ПО 

 

КРЕДИТНЫЙ РЕЙТИНГ 

Этап IV 

Определение максимально достижимого уровня корректировки 

ОСК на основе оценки риска юрисдикции присутствия и ОКПО 

 

Этап V 

Оценка степени связи иностранной ПО и рейтингуемого лица и 

определение финального уровня корректировки 
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4 Порядок анализа 

4.1. Определение периметра группы и идентификация 

поддерживающей организации 

Термины «группа» и «члены группы» относятся к конечной материнской компании и всем 

юридическим лицам, находящимся под прямым или косвенным контролем данной 

материнской компании. Периметр консолидации группы отражается в аудированной 

консолидированной финансовой отчетности материнской или холдинговой компании 

вместе с пропорциональными долями в совместных предприятиях (отдельно или 

совместно контролируемых).  

Контроль в большинстве случаев понимается АКРА как возможность управлять 

финансовой и хозяйственной деятельностью компании. Контроль также может 

определяться АКРА как способность управлять стратегией развития и денежными 

потоками члена группы. Часто ключевым признаком контроля является владение более 

чем 50% акций рейтингуемого лица. Вместе с тем контроль может присутствовать, даже 

если материнская компания распоряжается менее 50% голосующих акций (долей), и, 

напротив, может отсутствовать при владении более чем 50% акций. 

Идентификация поддерживающей организации 

Под поддерживающей организацией подразумевается компания внутри периметра 

группы, которая при необходимости оказывает чрезвычайную поддержку 

рейтингуемому лицу. В большинстве случаев в качестве поддерживающей выступает 

материнская или холдинговая компания, однако возможны иные варианты. Например, 

при рейтинговой оценке поддерживающей компанией может считаться крупная 

операционная компания группы, предоставившая поручительства по значительной части 

кредитного портфеля рейтингуемого лица. 

Кредитоспособность поддерживающей организации оценивается рейтинговыми 

аналитиками АКРА, но Агентство оставляет за собой право не осуществлять публикацию 

оценки кредитоспособности поддерживающей организации (ОКПО). ОКПО не является 

кредитным рейтингом. 

Если, по мнению Агентства, поддерживающей организацией является лицо, 

зарегистрированное за пределами Российской Федерации, а рейтингуемое лицо 

классифицируется как рейтингуемое лицо с внешним иностранным влиянием, то анализ 

необходимо осуществлять согласно текущей методологии. Если, по мнению Агентства, 

поддерживающей организацией является лицо, зарегистрированное в Российской 

Федерации, а рейтингуемое лицо классифицируется как рейтингуемое лицо с влиянием 

группы, то анализ необходимо осуществлять согласно Методологии анализа взаимосвязи 

компаний внутри группы.  
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4.2. Оценка странового риска юрисдикции присутствия иностранной 

ПО 

Оценка странового риска юрисдикции присутствия иностранной ПО относительно 

странового риска Российской Федерации проводится на основе Реестра оценки 

страновых рисков АКРА (РОСР).  

РОСР включает оценку основных страновых рисков для юрисдикций, в которых 

присутствуют ПО рейтингуемых АКРА лиц. Оценки страновых рисков не являются 

кредитными рейтингами. РОСР АКРА утверждается рейтинговым комитетом Агентства и 

подлежит пересмотру не позднее 180 дней с даты последнего утверждения. РОСР — это 

внутренний документ АКРА, не подлежащий раскрытию.  

Юрисдикции присутствия иностранной ПО подразделяются на описанные ниже уровни, 

согласно субъективной оценке АКРА странового риска. 

Сильная юрисдикция (риск существенно ниже странового риска РФ). Помещение 

юрисдикции присутствия иностранной ПО в данную категорию устанавливает 

максимальный допустимый уровень оценки кредитоспособности рейтингуемого лица на 

уровне суверенного риска РФ при условии высокой оценки кредитоспособности 

иностранной ПО. Если уровень кредитоспособности иностранной ПО оценивается как 

недостаточно высокий, паритет с суверенным риском РФ не может быть установлен, и 

корректировка ОСК производится на основе экспертной оценки уровня ОКПО.  

Максимальный уровень корректировки ОСК при нахождении иностранной ПО в данной 

юрисдикции: 

 паритет с суверенным риском РФ при условии очень высокого уровня 

ОКПО; 

 если ОКПО признается высокой, корректировка ОСК рейтингуемого лица 

может составить до пяти ступеней вверх по рейтинговой шкале. 

Умеренно сильная юрисдикция или юрисдикция, соответствующая уровню РФ 

(риск соответствует страновому риску РФ, или отличие риска от странового риска РФ 

оценивается как незначительное). Помещение юрисдикции присутствия иностранной ПО 

в данную категорию не предполагает безусловного достижения паритета финального 

рейтинга рейтингуемого лица и суверенного риска РФ. Корректировка ОСК производится 

в соответствии с ОКПО и ограничивается уровнем кредитоспособности 

поддерживающей организации. 

Максимальный уровень корректировки ОСК при нахождении иностранной ПО в данной 

юрисдикции: 

 если ОКПО признается умеренной, высокой или очень высокой, 

корректировка ОСК рейтингуемого лица может составить от одной до 

пяти ступеней вверх. 
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Умеренно слабая или слабая юрисдикция (риск выше или существенно выше 

странового риска РФ). Помещение юрисдикции присутствия иностранной ПО в данную 

категорию при сопоставимом либо более слабом ОКПО определяет ОСК рейтингуемого 

лица как максимально достижимое значение рейтинга. В случае низкого уровня ОКПО и 

сильной связи рейтингуемого лица с иностранной ПО возможна отрицательная 

корректировка ОСК для учета вероятности обращения иностранной ПО за помощью к 

рейтингуемому лицу. 

Максимальный уровень положительной корректировки ОСК при нахождении 

иностранной ПО в данной юрисдикции: 

 если ОКПО признается высокой или очень высокой, корректировка ОСК 

рейтингуемого лица может составить от одной до двух ступеней вверх. 

4.3. Определение максимального уровня корректировки ОСК  

Максимальный уровень корректировки ОСК рейтингуемого лица определяется в 

соответствии с таблицей 1 на основании сопоставления категории ОКПО и юрисдикции 

присутствия иностранной ПО. 

Оценка кредитоспособности иностранной ПО, расположенной в иностранной 

юрисдикции, проводится АКРА в сравнении с ОСК рейтингуемого лица в соответствии с 

методологией, применимой для соответствующего вида объектов рейтинга.  

Установление уровня ОКПО для организаций, расположенных в иностранной 

юрисдикции, проводится на основании публичной информации, а также данных, 

представленных рейтингуемым лицом. В связи с ограничениями, накладываемыми 

спецификой анализа иностранной юрисдикции (сложность оценки отраслевых рисков и 

региональной специфики операционной деятельности; невозможность или сложность 

сопоставления с другими лицами, рейтингуемыми АКРА; невозможность оценки по 

национальной рейтинговой шкале для РФ), результатом анализа кредитоспособности 

иностранной ПО является отнесение ее ОКПО к одной из следующих категорий (без 

установления более точной оценки): 

 слабая, 

 умеренно слабая, 

 нейтральная, 

 умеренно сильная, 

 сильная. 
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Таблица 1. Определение максимального уровня корректировки ОСК 

 

Категория ОКПО 

Сильная Умеренно 

сильная 
Нейтральная Умеренно 

слабая 
Слабая 

К
а
те

го
р

и
я

 ю
р

и
с
д

и
к
ц

и
и

 

п
р

и
с
у
тс

тв
и

я
 

Сильная Паритет с РФ ОСК + 5 ОСК + 3 ОСК + 2 ОСК 

Умеренно сильная ОСК + 5 ОСК + 3 ОСК + 1 ОСК ОСК 

Соответствует РФ ОСК + 3 ОСК +2 ОСК ОСК ОСК 

Умеренно слабая ОСК + 2 ОСК + 1 ОСК ОСК ОСК 

Слабая ОСК ОСК ОСК ОСК ОСК 

Источник: АКРА 

4.4. Определение степени связи рейтингуемого лица с иностранной ПО 

Для определения направления и уровня корректировки ОСК рейтингуемого лица в 

зависимости от кредитоспособности иностранной ПО, необходимо также 

проанализировать степень ее связи с рейтингуемым лицом.  

Методика определения степени связи иностранной ПО и рейтингуемого лица аналогична 

подходу, описанному в Методологии анализа взаимосвязи компаний внутри группы. 

АКРА выделяет пять степеней связи между иностранной ПО и рейтингуемым лицом: 

 очень слабые связи, 

 слабые связи, 

 умеренные связи, 

 сильные связи, 

 очень сильные связи. 

Степень связи между иностранной ПО и рейтингуемым лицом определяется на 

основании таких факторов, как: 

 наличие юридической связи, 

 наличие условных обязательств (в том числе поручительств, гарантий), 

 стратегическая значимость, 

 операционная интеграция. 
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4.5. Присвоение финального рейтинга 

Установление паритета финального рейтинга и суверенного риска РФ допускается при 

категоризации иностранной ПО как очень сильной и при наличии сильной или очень 

сильной связи с рейтингуемым лицом. 

По мере ослабления связи иностранной поддерживающей организации с рейтингуемым 

лицом, корректировка ОСК составляет от одной до пяти ступеней по рейтинговой шкале. 

Максимальным уровнем финального рейтинга в результате данной корректировки 

является паритет финального рейтинга с суверенным риском РФ. 

В отдельных случаях, при возникновении риска перераспределения средств от 

рейтингуемого лица в пользу иностранной ПО, при условии оценки степени связи 

иностранной ПО с рейтингуемым лицом не ниже умеренной, допускается отрицательная 

корректировка ОСК (например, в случае определения ОКПО как низкой или очень низкой 

либо категории юрисдикции как умеренно слабой или слабой). АКРА не устанавливает 

максимальное количество ступеней отрицательной корректировки ОСК в данном случае. 

Таблица 2. Определение уровня корректировки ОСК 

 

Степень связей 

Очень 

сильные 
Сильные Умеренные Слабые Очень 

слабые 
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Паритет с РФ Паритет с РФ Паритет с РФ ОСК+4 ОСК+2 ОСК 

ОСК+5 ОСК+5 ОСК+5 ОСК+3 ОСК+2 ОСК 

ОСК+3 ОСК+3 ОСК+3 ОСК+2 ОСК+1 ОСК 

ОСК+2 ОСК+2 ОСК+2 ОСК+1 ОСК+1 ОСК 

ОСК+1 ОСК+1 ОСК+1 ОСК ОСК ОСК 

Источник: АКРА 

Если рейтингуемое лицо не является частью иностранной идентифицируемой группы, 

АКРА принимает во внимание факты дополнительной поддержки от иностранного 

акционера и/или принадлежащих ему компаний. При отсутствии прецедентов поддержки 

Агентство может рассмотреть письменные заявления иностранного акционера и/или 

принадлежащих ему компаний о готовности поддержать рейтингуемое лицо. Если, по 

мнению Агентства, вероятность такой поддержки высока, АКРА оставляет за собой право 

скорректировать ОСК на одну ступень вверх. 

Вместе с тем, если, по оценкам АКРА, существует высокая вероятность изъятия 

иностранным акционером капитала (ликвидности) из рейтингуемого лица, ОСК может 

быть скорректирована на одну ступень вниз. 
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Ограничение ответственности 

Представленная информация (включая, помимо прочего, методологии, модели, оценки, прогнозы, 

аналитические обзоры и материалы, информацию, размещенную на сайте АКРА) (далее — Информация), а 

также программное обеспечение сайта и иные приложения подготовлены и предназначены для 

использования исключительно в ознакомительных целях и не могут использоваться в каких бы то ни было 

иных целях без письменного согласия АКРА. Настоящая Информация не может воспроизводиться или 

распространяться ни полностью, ни частично в рекламных материалах, в рамках мероприятий по связям с 

общественностью, в сводках новостей, в коммерческих материалах или отчетах без предварительного 

письменного согласия со стороны АКРА. Все права защищены. 

Единственным источником, отражающим актуальное состояние оценок АКРА, является официальный 

интернет-сайт АКРА — www.acra-ratings.ru. 

Настоящая Информация должна рассматриваться пользователями исключительно в качестве изложения 

мнения, и не является советом, рекомендацией, предложением купить или продать ценные бумаги или любые 

финансовые инструменты, офертой или рекламой.  Настоящая Информация не претендует на полноту и 

достаточность. 

АКРА не предоставляет никакой выраженной в какой-либо форме или каким-либо образом непосредственной 

или подразумеваемой гарантии в отношении точности, своевременности, полноты или пригодности 

Информации для принятия инвестиционных и иных решений.  

АКРА не выполняет функции фидуциария, аудитора, инвестиционного или финансового консультанта. Каждое 

мнение должно оцениваться исключительно в качестве одного из факторов, влияющих на инвестиционное 

или иное бизнес-решение, принимаемое любым лицом, использующим Информацию АКРА. Каждому из таких 

лиц необходимо провести собственное исследование и дать оценку участнику финансового рынка, а также 

рейтингуемому лицу и его долговым обязательствам, которые могут рассматриваться в качестве объекта 

покупки, продажи или владения.  

Пользователи Информации должны принимать корпоративные решения самостоятельно, привлекая 

собственных независимых консультантов, если сочтут это необходимым. 

Данная Информация актуальна на дату подготовки материалов и может изменяться АКРА в дальнейшем. АКРА 

не обязано обновлять, изменять или дополнять Информацию или уведомлять кого-либо об этом, если это не 

было зафиксировано отдельно в письменном соглашении или не требуется в соответствии с 

законодательством Российской Федерации. 

АКРА не оказывает консультационных услуг. АКРА может оказывать дополнительные услуги по составлению 

прогнозов конъюнктуры рынка, оценке экономических тенденций, анализу ценообразования и иному 

анализу, а также соответствующие услуги по распространению данных, если это не создает потенциального 

конфликта интересов. 

Ни аналитики, ни АКРА не несут ответственности за любые действия, совершенные пользователями на основе 

данной Информации. АКРА не несет ответственности за любые прямые, косвенные или случайные убытки, 

издержки или последствия, возникшие у пользователей в связи с интерпретациями, выводами, 

рекомендациями и иными действиями третьих лиц, прямо или косвенно связанными с настоящей 

Информацией. 

АКРА и его работники предпринимают все разумные меры для защиты всей имеющейся в их распоряжении 

конфиденциальной и/или иной существенной непубличной информации от мошеннических действий, кражи, 

неправомерного использования или непреднамеренного раскрытия. АКРА обеспечивает защиту 

конфиденциальной информации, полученной в процессе деятельности, а также персональных данных в 

соответствии с требованиями законодательства Российской Федерации. 
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Аналитическое Кредитное Рейтинговое Агентство (Акционерное общество), АКРА (АО) 

Москва, Садовническая набережная, д.75  

www.acra-ratings.ru 

 

Аналитическое Кредитное Рейтинговое Агентство (АКРА, www.acra-ratings.ru) создано в 2015 году. 

Акционерами АКРА выступили 27 крупнейших компаний России финансового и корпоративного секторов, 

уставный капитал составил более 3 млрд руб. Основной задачей АКРА является предоставление качественного 

рейтингового продукта пользователям российского рейтингового рынка. Методологии и внутренние 

документы АКРА разрабатываются с учетом требований российского законодательства и учитывают лучшие 

мировые практики в рейтинговой деятельности. Официальный сайт АКРА — www.acra-ratings.ru. 

 


