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ˢ˴˾ˢ ˽˻˨́ˤ˩˾˨ˮ˶˻ ˴˾˩˨ˮ́˹̍˯ ˾˩˯́ˮ˹˥ 

˹ˮˬ˹˩˥˻ ˹˻ˤ˥˻˾˻˨ˢ ˹ˢ ̂˾˻ˤ˹˩ -s(RU), 

ˮ˭˸˩˹ˮˤ ˽˾˻˥˹˻˭ ˹ˢ ζ˽ ˻˭ˮ́ˮˤ˹̍˯ηΣ ˮ ˩˥  ˻

˻ˣ˶ˮ˥ˢ̇ˮ˯ τ ˹  ŝ˾˻ˤ˹˩ -s(RU) 

  

˩˶˩˹ˢ ˢ˹ˮ˿ˮ˸˻ˤˢ 

˿ͭ͊ͪ΄͙͚ ͙͔͒ͪͭͦͪ͟ τ ͪ ͍͙͔ͯͦͦ͒ͭ͟͡Έ ͎ͪͯͨͨ· 

͍͔͔ͫͯͪͤͤ·ͻ ͙ ͔͎͙ͪͦͤ͊͡Έͤ·ͻ ͔͚͙͎͍ͪͭͤͦ 

+7 (495) 139 04 86 
elena.anisimova@acra-ratings.ru 

˸ˢ˴˿ˮ˸ ˽˩˾̊ˮ˹ 

˭͔͙͔͊ͣͫͭͭ͡Έ ͙͔͒ͪͭͦͪ͊͟, ͎ͪͯͨͨ ͊ͫ ͍͔͔ͯͪͤͤ·ͻ ͙ 

͔͎͙ͪͦͤ͊͡Έͤ·ͻ ͔͚͙͎͍ͪͭͤͦ 

+7 (495) 139 04 85 
maxim.pershin@acra-ratings.ru 
 

  

˴͔͙ͪ͒ͭͤ·͚ ͔͚͙͎ͪͭͤ ˹͙͔͎͗ͤͦ ˹͍͎ͦͦͪͦ͒͊ ό͔͔͒͊͡ τ ˹͙͙͚͗ͤ ˹͍͎ͦͦͪͦ͒Σ ˥ͦͪͦ͒ύ ͍͔ͦ͋ͯͫͦͤ͡͡ 
͍͙͔ͫͪ͊ͤͭ͡Έͤͦ ͍·͙͙ͫͦͣ͟ ͔ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡Ύ͙ͣ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύ Ή͙͙ͦͤͦͣ͟͟Σ ͍·͚ͫͦͦ͟ ͔͚͒ͦ͡ ͎͍ͤ͊ͦͦ͡·ͻ ͙ 
͔͎͍ͤͤ͊ͦͦ͡·ͻ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ ό˹˹˨ύ ͍ ͔ͫͭͪͯͭͯͪ͟ ͋Ό͔͒͗ͭ͊ ό͊͘ ͙ͫ͟͡Ό;͔͙͔ͤͣ ͔ͭͯ͟΅͔͎ͦ ͎ͦ͒͊ύ ͙ 
͍·͚ͫͦͦ͟ ͔͚͒ͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͟͡Έͤ·ͻ ͪ͊ͫͻ͍ͦ͒ͦΣ ͦͭͦͪ͟·͔Σ ͦ͒ͤ͊ͦ͟, ͔ͤ ͍͙͔͔ͫ͒ͭ͡Έ͍ͫͭͯΌͭ ͦ 
͍ͦͣͦ͗ͤͦͫͭ͘Ύͻ ͨͦ ͔͍͙͍͙ͣ͊ͤͪͪͦ͊ͤΌ ͪ͊ͫͻ͚ͦ͒ͤͦ ;͊ͫͭΈΌ ͋Ό͔͒͗ͭ͊. ̂ͣ ͔͔ͪͤͤ· ͚ ͍͔ͯͪͦͤΈ 
͙͍͙͙͒ͤͦͫͭ͟͡ ͋Ό͔͒͗ͭ͊ ˥ ͦͪͦ͒͊ ͎͙ͦͪ͊ͤ;͙͍͔͊ ͔ͭ ͎ͦ ͔͙ͪ͒ͭͤ͟·͚ ͔͚͙͎ͪͭͤ. 

ζ˽ ͙͙͍ͦͭͤ͘·͚η ͨ ͎ͪͦͤͦ͘ ͍͔ͦ͋ͯͫͦͤ͡͡ ͺ͊ͭͦͣ͟ ͔͍͔͙ͨͪ͒ͦͫͭ͊ͤ͡Ύ ˥ ͦͪͦ͒ͯ ͔͙ͪ͒ͭ͊͟ ͙͘ ͎ͦ͋͊ͫͭͤͦͦ͡ 
͋Ό͔͒͗ͭ͊ ͒͡Ύ ͎ͨͦ͊΄͔͙ͤΎ ͔͙͊͒ͦ͗ͤͤͦͫͭ͘͡ ͨͦ ͪ·ͤͦ;ͤ·ͣ ͙͍͍͙͊ͣͫͭͦ͊ͤ͘ΎͣΦ ˨ͦ ͦͤ͟ͼ͊ ͎ͦ͒͊ 
˥ͦͪͦ͒ ͙͔ͨ͊ͤͪͯͭ͡ ͙ͨͪͦ͒ͦ͗ͭ͡Έ ͙ͫͤ͗͊ͭΈ ͒ͦ͡Ό ͪ͊ͭͦͫͪͦ͟͟;͎ͤͦͦ ͎͒ͦ͊͡Σ ͍ ͍ͫΎ͙͘ ͫ ;͔ͣ ͎ͪ͊ͺ͙͟ 
͔͎ͦ ͎ͨͦ͊΄͔͙ͤΎ ͔ͤ ͔͋ͯ͒ͭ ͔͎ͨͪ͒ͨͦ͊͊ͭ͡Έ ͤ͊͘;͙ͣ·ͻ ͍·ͨ͊ͭ͡ ͍ ͔ͭ;͔͙͔ͤ ͎ͦ͒ͤͦͦ ͎ͦ͒͊Σ  ͙͙͊ͪͫ͟ 
͔ͪͺ͙͙͍͙ͤ͊ͤͫͪͦ͊ͤΎ ͫͯ΅͔͍͔ͫͭͤͤͦ ͙ͫͤ͘ΎͭͫΎΦ  

˹͙͙͚͗ͤ ˹͍͎ͦͦͪͦ͒ τ ͙͙͙͍͊͒ͣͤͫͭͪ͊ͭͤ·͚ ͼ͔ͤͭͪ ˹͙͔͎͚͗ͦͪͦ͒ͫͦ͟ ͙ͦ͋͊ͫͭ͡ ͙ ˽͙͍͎ͪͦ͗ͫͦͦ͟͡ 
ͺ͔͔͒ͪ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͎ͦͪͯ͊͟ ό˽̅˻ύΦ ˽Ύͭ·͚ ͨͦ ;͙͔͙ͫͤͤͦͫͭ͡ ͔͔͙ͤ͊ͫͤ͡Ύ ͎ͦͪͦ͒ ˾͙͙ͦͫͫ ό͔͔͋ͦ͡ мΣнр 
ͣͤ͡ ;͔͍͔ͦ͟͡ύΦ ˹͙͙͚͗ͤ ˹͍͎ͦͦͪͦ͒ τ ͪͯͨͤ͟·͚ ͭͪ͊ͤͫͨͦͪͭͤ·͚ ͔ͯ͘͡ ˽̅˻ ͙ ͙ͦ͒ͤ 
͙ ͘͟ ͔͚ͪͯͨͤ΄͙ͻ ͨͪͦͣ·΄͔ͤͤ͡·ͻ ͼ͔͍ͤͭͪͦ ˾͙͙ͦͫͫ. 

˴˶ ̑̉˩ˤ̍˩ ̅ˢ˴́˻˾̍ ˻̇˩˹˴  ˮ

˭͔͊ͣ΅͔͙͔ͤ ͪ͊ͭͦͫͪͦ͟͟;͎ͤͦͦ ͎͒ͦ͊͡ ͎͒ͦͦͫͪͦ͡;ͤ·͙ͣ ͋Ό͔͒͗ͭͤ·͙ͣ ͔͙͙ͪ͒ͭ͊ͣ͟. 
˻͙͔͗͒͊ͣ͊Ύ ͎͍͒ͦͦ͊͡Ύ ͎ͤ͊ͪͯ͊͘͟ ͤ͊ ͋Ό͔͒͗ͭ ˥ͦͪͦ͒͊ ͤ͊ ͔ͦͤ͟ͼ ͔ͭͯ͟΅͔͎ͦ ͎ͦ͒͊ τ ͨͦͪΎ͒͊͟ 43% 
͔͎ͦ ͔ͭͯ͟΅͙ͻ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ (͔ͤ ͔͔͋ͦ͡ у0҈ ˹˹˨ύΦ ˭ͤ͊;͙͔ͭ͡Έͤ͊Ύ ͙ͪ͊ͤ͘ͼ͊ ͍ ͔ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡Ύͻ 
ͦ͋ΆΎͫͤΎ͔ͭͫΎ ͋ͦ͡Έ΄͙ͣ ͦ͋Ά͔ͣͦͣ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ ͍ ͍͙͔͒ ͭͪ͊ͤͫͺ͔͍ͪͭͦΣ ͙ͭͪ͊͒ͼ͙ͦͤͤͦ ͻ͔͊ͪ͊ͭͪͤ͟·ͻ 
͒͡Ύ ͋Ό͔͍͒͗ͭͦ ͙ͣͯͤͼ͙ͨ͊͡Έͤ·ͻ ͍͙͚ͦ͋ͪ͊ͦ͊ͤ͘ ό˸˻ύ. ˥ͦͪͦ͒ͯ ͋·͡ ͔͍͔ͨͪ͒ͦͫͭ͊ͤ͡ ͋Ό͔͒͗ͭͤ·͚ 
͔͙ͪ͒ͭ͟ ͒͡Ύ ͎ͨͦ͊΄͔͙ͤΎ ͔͙͊͒ͦ͗ͤͤͦͫͭ͘͡ ͨͦ ͪ·ͤͦ;ͤ·ͣ ͙͍͍͙͊ͣͫͭͦ͊ͤ͘Ύͣ ͤ ͊ͫͯͣͣͯ тΣм ͣͪ͒͡ 
ͪͯ͋Φ ˤ ͔ͪͯ͘͡Έ͔ͭ͊ͭ ͨͦ ͫͦͫͭͦΎ͙ͤΌ ͤ͊ лмΦлуΦнлнн ͎͒ͦ͡ ͤ͊ ус҈ ͫͦͫͭͦΎ͡ ͙͘ ͋Ό͔͒͗ͭͤ·ͻ ͔͙͍ͪ͒ͭͦ͟Φ 
˻͋͊ͫͭͤ͡·ͣ ͋Ό͔͒͗ͭͦͣ ͔͋ͯ͒ͭ ͙͔͒ͦͨͦͤͭ͡͡Έͤͦ ͍·͔͔͒ͤ͡ ͭͪ͊ͤ΄ ͍ ͔͔ͪ͊ͣͪ͘ снр ͣͤ͡ ͪͯ͋Φ ͒͡Ύ 
͎ͨͦ͊΄͔͙ͤΎ ;͙͊ͫͭ ͔ͦͣͣͪ͟;͔͎ͫͦͦ͟ ͎͒ͦ͊͡ ˹͙͔͎͗ͤͦ ˹͍͎ͦͦͪͦ͒͊Φ ˥ͦͪͦ͒ ͙͔ͦ͗͒͊ͭΣ ;ͭͦ 
͔͙ͨͦͭͪ͋ͤͦͫͭ ͍ ͙͍͔ͨͪ͡;͔͙͙ͤ ͔ͦͣͣͪ͟;͔͎ͫͦͦ͟ ͎͒ͦ͊͡ ͍ ͦͤ͟ͼ͔ ͔ͭͯ͟΅͔͎ͦ ͎ͦ͒͊ ͍ͫͦͫͭ͊Ύͭ ͨͦͪΎ͒͊͟ 
нΣо ͣͪ͒͡ ͪͯ͋Φ ͙́͊ͣ͟ ͦ͋ͪ͊ͦͣ͘Σ ˢ˴˾ˢ ͔͎͔ͨͪ͒ͨͦ͊͊ͭ͡Σ ;ͭͦ ͤ͊ ͔ͦͤ͟ͼ ͔ͭͯ͟΅͔͎ͦ ͎ͦ͒͊ ͒ͦ͡Ύ 
ͪ͊ͭͦͫͪͦ͟͟;͎ͤͦͦ ͎͒ͦ͊͡ ͔ͣͦ͗ͭ ͦ͊͊ͭ͘͟ΈͫΎ ͙͔ͤ͗ нл҈Φ ˿ ͯ;͔ͭͦͣ ͫͪͦ;͙ͤͦͫͭ ͔͍ͨͪ͒ͦͫͭ͊͡Ύ͔ͣ·ͻ 
͋Ό͔͒͗ͭͤ·ͻ ͔͙͍ͪ͒ͭͦ͟ ό͎ͨͦ͊΄͔͙͔ͤ ͙ͨͪͻ͙ͦ͒ͭͫΎ ͤ͊ нлнрςнлнт ͎ͦ͒·ύ ͣͦ͗ͤͦ ͙ͦ͗͒͊ͭΈΣ ;ͭͦ 
ͭ͊͊͟Ύ ͫͭͪͯͭͯͪ͊͟ ͎͒ͦ͊͡ ͔͋ͯ͒ͭ ͙ͫͭ͊͋͡Έ͚ͤͦ. ˭ ͔͊ͣ΅͔͙ͤ ͔͟ ͪ͊ͭͦͫͪͦ͟;͎ͤͦͦ ͎͒ͦ͊͡ ͎͒ͦͦͫͪͦ͡;ͤ·ͣ 
͙͙͍ͨͦͭͤͦ͘ ͔ͦͭͪ͊͗͊ͭͫΎ ͤ͊ ͔͙ͪ͒ͭͤͦͣ͟ ͊͟;͔͍͔ͫͭ ˥ͦͪͦ͒͊Φ 
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